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7KLVýVHFWLRQýVXPPDUL]HVýWKHýGDWDýLQSXWýSURFHGXUHVýIRUýDOOýVHFWLRQVýRIý6î),/6<1ï

ìêïìïìýý*HQHUDO

$OOýLQSXWýWRýWKHýSURJUDPýLVýLQýFRPSOHWHO\ýIUHHýIRUPDWñýDQ\ZKHUHýRQýWKHýOLQHïý$OSKDEHWLFýLQSXWýPD\
EHýLQýORZHUýRUýXSSHUýFDVHýRUýPL[HGï

7LWOHýLQIRUPDWLRQýPD\ýFRQWDLQýDQ\ý$6&,,ýFKDUDFWHUýDQGýPD\ýEHýXSýWRýçéýFKDUDFWHUVýORQJïý7KHýUHVW
RIýWKHýåíýFKDUDFWHUýOLQHýLVýXVHGýWRýGLVSOD\ýWLPHýDQGýGDWHïýõ7KLVýIHDWXUHýPD\ýQRWýEHýDYDLODEOHýRQýDOO
V\VWHPVôï

)LOHýQDPHýLQIRUPDWLRQýVKRXOGýEHýDOSKDQXPHULFñýQRWýPRUHýWKDQýHLJKWýFKDUDFWHUVýORQJï
$GGLWLRQDOO\ñýLWýPD\ýFRQWDLQýGULYHýDQGîRUýIXOOýSDWKQDPHïý,QýWKHýSHUVRQDOýFRPSXWHUýYHUVLRQñýDQG
PRVWýRWKHUýV\VðýWHPVñýH[WHQVLRQVýVKRXOGýQRWýEHýXVHGñýVLQFHýWKHýSURJUDPýDVVLJQVýDQýH[WHQVLRQï

2QýLQSXWñýLIýWKHýLQGLFDWHGýILOHýGRHVýQRWýH[LVWñýZHýJHWýDýFRPPHQWýWRýWKLVýHIIHFWýDQGýDQRWKHUýILOH
QDPHýZLOOýEHýUHTXHVWHGïý7KHýEUHDNýV\PEROýõ%5.ôýPD\ýEHýXVHGýWRýDERUWýWKHýVWHSïý2QýRXWSXWñýLIýD
ILOHýZLWKýWKHýJLYHQýQDPHýDOUHDG\ýH[LVWVñýZHýDUHýDGYLVHGýRIýWKLVýIDFWýDQGýDUHýJLYHQýWKHýRSWLRQýRI
RYHUðýZULWLQJýWKHýROGýILOHïý,IýZHýHOHFWýQRWýWRñýDýUHTXHVWýIRUýDýQHZýILOHýQDPHýZLOOýEHýSULQWHGï

)RUýWKHýSHUVRQDOýFRPSXWHUýYHUVLRQñýZKHQHYHUýWKHýSURPSWý(17(5ý),/(1$0(ýDSSHDUVñýWKHýHQWU\ã
ýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýý',5ý>'ã>?VXEGLUì?VXEGLUë?>;;@@@

LVýDFFHSWDEOHýDQGýZLOOýýSURYLGHýDýOLVWýRIýILOHVýRQýWKHýGHIDXOWýõRUý'ãôýGULYHýLQýWKHýLQGLFDWHGýGLUHFWRU\ñ
ZLWKýWKHýDSSURSULDWHýH[WHQVLRQýõSRVVLEO\ýEHJLQQLQJýZLWKýWKHýFKDUDFWHUVý;;ôïý7KLVýHQWU\ýZRUNV
ZKHWKHUýILOHVýDUHýWRýEHýUHDGýRUýZULWWHQâýDIWHUýWKHýOLVWLQJýLVýGLVSOD\HGñýWKHýSURPSWýLVýUHSHDWHGýIRUýWKH
ILOHýQDPHï

)RUýLQVWDQFHñýLIýZHýDUHýUHDG\ýWRýZULWHýDQDO\VLVýUHVXOWVñýWKHýHQWU\ã

ýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýGLUýDãU

LVýHTXLYDOHQWýWRýWKHý'26ýFRPPDQGã

ýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýGLUýDãUóïWDE

7KHýFKDUDFWHUýVWULQJVý%5.ýõRUýLWVýV\QRQ\Pý%$.ôýDQGý6723ýDUHýDOZD\VýõRUýQHDUO\ýDOZD\VôýDFFHSð
WDEOHïý%5.ýFDXVHVýWKHýGDWDýHQWU\ýVHTXHQFHýWRýEDFNýXSýRQHýRUýPRUHýTXHVWLRQVýLQýWKHýFRQYHUVDWLRQDO
PRGHñýRUýDERUWVýWKHýFRPPDQGýLQýFRPPDQGýPRGHïý$WýWKHý&200$1'ýOHYHOýLWýLVýQRWýDFFHSWHG
VLQFHýWKHUHýLVýQRWKLQJýWRýDERUWïý6723ýFDXVHVýWKHýSURJUDPýWRýFRPHýWRýDQýLPPHGLDWHýKDOWýDQGýDOO
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SUHYLRXVýUHVXOWVýDUHýORVWñýXQOHVVýVDYHGýSUHYLRXVO\ïý6723ýLVýQRWýUHFRJQL]HGýDWýWKHý7,7/(ýRUý),/(
1$0(ýSURPSWVïý+(/3ñýRUýLWVýDOLDVñýWKHý"ýV\PEROñýSURYLGHVýDýEULHIñýFRQWH[WðVHQVLWLYHýKHOSýPHVð
VDJHñýLIýDYDLODEOHï

5HVSRQVHýWRýSURPSWVýIRUýWLWOHýLQIRUPDWLRQñýRUýIRUýDýILOHýQDPHñýVKRXOGýEHýW\SHGýDWýWKHýEHJLQQLQJýRI
WKHýOLQHï

ìêïìïëýý'DWDýHQWU\

0XOWLSOHýGDWDýLWHPVýQHHGHGýWRýVDWLVI\ýDýSURPSWýPD\ýEHýHQWHUHGýWRJHWKHUýRQýDýVLQJOHýOLQHñýRQHýWRýD
OLQHñýRUýDQ\ýFRPELQDWLRQïý,WHPVýPD\ýEHýVHSDUDWHGýE\ýFRPPDVñýVSDFHVýRUýDQ\ýFRPELQDWLRQïý2FFDð
VLRQDOO\ñýPXOWLSOHýLWHPVýPXVWýEHýHQWHUHGýRQýDýVLQJOHýOLQHñýDQGýDUHýVSHFLILFDOO\ýPHQWLRQHGýLQýWKH
PDQXDOýDQGýVRPHWLPHVýLQýWKHýSURPSWVï

1XPHULFDOýLQSXWýPD\ýWDNHýDQ\ýRIýWKHýQRUPDOýIRUPVñýLQFOXGLQJýWKHý(ýRUý'ýH[SRQHQWýRUýHQJLQHHULQJ
QRWDWLRQïý([DPSOHVýRIýDFFHSWDEOHýHQWULHVýLQFOXGHýWKHýIROORZLQJã

ýýýýýýýýýýýýýýêñýðêñýêïñýðêHòëñýêïìHðëñýòêïéGíñýðêïêGðëñýðêïé0ñýèïë.ñýDQGýRWKHUVï

7KHýIROORZLQJýVWDQGDUGýHQJLQHHULQJýSUHIL[HVýDQGýWKHLUýHTXLYDOHQWýPXOWLSOLHUVýDUHýVXSSRUWHGã

ýýýýýýýýýýýIýýýýýýýýýýýýýýýýõIHPWRôýýýýìíðìè

ýýýýýýýýýýýSýRUý3ýýýýýýýýõSLFRôýýýýýýìíðìë

ýýýýýýýýýýýQýRUý1ýýýýýýýõQDQRôýýýýýýìíðä

ýýýýýýýýýýýXýRUý8ýýýýýýýýõPLFURôýýýýìíðç

ýýýýýýýýýýýPýýýýýýýýýýýýýýýõPLOOLôýýýýýýìíðê

ýýýýýýýýýýýNýRUý.ýýýýýýýýõNLORôýýýýýýýìíê

ýýýýýýýýýýý0ýýýýýýýýýýýýýýýõPHJDôýýýýìíç

ýýýýýýýýýýýJýRUý*ýýýýýýýýõJLJDôýýýýýýìíä

ýýýýýýýýýýýWýRUý7ýýýýýýýýýõWHUDôýýýýýýýìíìë

7KH\ýPXVWýIROORZýWKHýQXPHULFýGDWDýZLWKRXWýDýVHSDUDWRUïý7KHýSK\VLFDOýXQLWVýõ+]ñýRKPñýHWFôýPD\
DOVRýEHýDGGHGñýDJDLQýZLWKRXWýVSDFHñýEXWýDUHýQRWýUHTXLUHGïý7KHýSK\VLFDOýQDWXUHýRIýWKHýGDWDýHQWHUHG
LVýDOZD\VýNQRZQýWRýWKHýSURJUDPïý1RWHýWKDWýö0öýDQGýöPöýDUHýGLIIHUHQWýDQGýWKDWý)ýLVýQRWýDQýDOLDVýRIýöIö
EHFDXVHý)ýPD\ýUHSUHVHQWýWKHýXQLWý)DUDGï

6FLHQWLILFýDQGýHQJLQHHULQJýQRWDWLRQVýPD\ýQRWýEHýPL[HGýLQýWKHýVDPHýQXPEHUñýEXWýFRQVHFXWLYHýQXPð
EHUVýPD\ýEHýLQýHLWKHUýIRUPDWïý$OSKDEHWLFñýLQWHJHUýDQGýIORDWLQJýSRLQWýGDWDýFDQýEHýIUHHO\ýLQWHUPL[HG
NHHSLQJýLQýPLQGýWKHýIROORZLQJýVLPSOHýUXOHVã

ìïý,IýWKHýSURJUDPýH[SHFWVýDQýLQWHJHUñýDQ\ýIORDWLQJýSRLQWýQXPEHUýõRQHýZLWKýDýGHFLPDOýSRLQWñýH[SRð
QHQWýRUýDýSUHIL[ôýZLOOýEHýLJQRUHGï

ëïý,IýWKHýSURJUDPýH[SHFWVýIORDWLQJýSRLQWýQXPEHUVýRQO\ñýDQ\ýLQWHJHUýZLOOýEHýLQWHUSUHWHGýDVýDýIORDWLQJ
SRLQWýQXPEHUýZLWKýWKHýGHFLPDOýSRLQWýLPSOLHGýDIWHUýWKHýODVWýGLJLWï
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êïý,IýWKHýSURJUDPýH[SHFWVýDýPL[WXUHýRIýLQWHJHUýDQGýIORDWLQJýSRLQWýLQSXWñýEHýFDUHIXOýWRýHQWHUýLQWHJHUV
ZLWKRXWýGHFLPDOýSRLQWýRUýH[SRQHQWýDQGýIORDWLQJýSRLQWýQXPEHUVýZLWKýRQHýRUýWKHýRWKHUýRUýERWKï

,QýRUGHUýWRýDQQRWDWHýDýKDUGýFRS\ýSULQWRXWñýWKHýH[FODPDWLRQýPDUNýõüôýLVýDYDLODEOHýDVýDýFRPPHQW
VHSDUDWRUïý2QýDQ\ýLQSXWýOLQHýZLWKýRUýZLWKRXWýGDWDñýZHýPD\ýHQWHUýWKHýüýV\PEROñýIROORZHGýE\ýDQ\
FRPPHQWýDQGýWKHýPDUNýDQGýHYHU\WKLQJýIROORZLQJýZLOOýEHýSULQWHGñýEXWýLJQRUHGýE\ýWKHýSURJUDPï

,IýDýOLQHýFRQWDLQVýLWHPVýWKHýSURJUDPýLVýXQDEOHýWRýGHFLSKHUñýWKHýFRPPHQWãý(5525ý,1ý'$7$ýLV
GLVðýSOD\HGïý7KLVýLVýIROORZHGýE\ýDýFRS\ýRIýWKHýLQSXWýZLWKýDQýDVWHULVNýXQGHUýWKHýFKDUDFWHUýZKHUHýWKH
SURðýJUDPýZDVýXQDEOHýWRýLQWHUSUHWýLWýDQ\ýORQJHUýDQGýWKHýZKROHýOLQHýLVýLJQRUHGïý7KHýSURPSWýLV
UHSHDWHGýWRýLQGLFDWHýWKDWýWKHýSURJUDPýLVýUHDG\ýWRýUHFHLYHýDýQHZýOLQHï

2QýPRVWýV\VWHPVñýSURJUDPýRXWSXWýLVýLQýFDSLWDOýOHWWHUVýDVýWKLVýPDQXDOýLQGLFDWHVïý,QýRUGHUýWRýGLVWLQð
JXLVKýSURJUDPýSURPSWVýIURPýXVHUýUHVSRQVHVñýDOOýXVHUýLQSXWVýDUHýVKRZQýLQýORZHUýFDVHïý7KH\ýIROORZ
WKHýHQWU\ýSURPSWýõWKHý!ýV\PEROôïý6RPHýV\VWHPVýõQRWDEO\ýWKHý,%0ýPDLQIUDPHVôýKDYHýDýGDWDýHQWU\
SURPSWýRIýWKHLUýRZQâýRWKHUVýõWKHý81,;ðEDVHGýV\VWHPVñýIRUýLQVWDQFHôýXVHýRQO\ýORZHUýFDVHýFKDUDFð
WHUVýHYHU\ZKHUHïý

ìêïìïêýý&RQYHUVDWLRQDOýPRGH

6î),/6<1ýKDVýWZRýNLQGVýRIýLQSXWýPRGHVâýWKHý&219(56$7,21$/ýPRGHýDQGýWKHý&200$1'
PRGHïý7KHýPRGHýXVHGýGHSHQGVýXSRQýZKHUHýZHýDUHýLQýWKHýSURJUDPï

7KHý&219(56$7,21$/ýPRGHýLVýXVHGýZKHUHýWKHýSURJUDPýVHTXHQWLDOO\ýDVNVýIRUýVSHFLILFýGDWD
LWHPVýRUýFKRLFHVñýDQGýZKHUHYHUýSRVVLEOHñýLQGLFDWHVýDFFHSWDEOHýDQVZHUVï

7KLVýPHWKRGýLVýXVHGýLQýWKHýHDUO\ýSDUWVýRIýWKHýSURJUDPñýZKHUHýLWýHQDEOHVýWKHýSURJUDPýWRýFKHFNýWKH
FRQVLVWHQF\ýRIýILOWHUýVSHFLILFDWLRQýDQGýZKHUHýSUHYLRXVýHQWULHVýDUHýXVHGýWRýVHOHFWýVXEVHTXHQWýTXHVð
WLRQVïý0RVWýTXHVWLRQVýDUHýHDV\ýWRýXQGHUVWDQGïý:KHUHYHUýWKHýGDWDýLQSXWýUHTXHVWýLVýFU\SWLFñý+(/3ýLV
DYDLODEOHýWRý\LHOGýPRUHýGHWDLOHGýH[SODQDWLRQVïý,IýWKHUHýLVýQRý+(/3ýPHVVDJHñýQRýKDUPýLVýGRQHñýWKH
SURPSWýLVýVLPSO\ýUHSHDWHGï

:KHUHYHUýRSWLRQVýDUHýLQGLFDWHGñýRQO\ýRQHýRIýWKHPýZLOOýEHýDFFHSWHGïý1XPHULFDOýGDWDýHQWU\ýLVýRQO\
FKHFNHGýWRýWKHýGHJUHHýSRVVLEOHýõHïJïñýRQHýPD\ýQRWýVSHFLI\ýDýVWRSEDQGýHGJHýWKDWýLVýLQVLGHýWKHýSDVVð
EDQGôïý,IýGDWDýLVýHQWHUHGñýDFFHSWHGýE\ýWKHýSURJUDPýDQGýZHýODWHUýZLVKýWRýFKDQJHýLWñýZHýPD\ýXVHýWKH
EUHDNýV\PEROý%5.ñýRQHýRUýPRUHýWLPHVñýWRýEDFNýXSýWKHýGDWDýHQWU\ýVHTXHQFHýWRýWKHýSRLQWýZKHUH
FRUUHFWýGDWDýPD\ýEHýUHHQWHUHGï

ìêïìïéïý&RPPDQGýPRGH

,Qý&200$1'ýPRGHñýZHýPD\ýVHOHFWýDQ\ýRIýDýQXPEHUýRIýFRPPDQGVýLQýDQ\ýVHTXHQFHñýDQ\
QXPEHUýRIýWLPHVïý7KLVýPRGHýLVýXVHGýPDLQO\ýLQýWKHýDQDO\VLVýPRGXOHVýZKHUHýDQýH[LVWLQJýGHVLJQýLV
EHLQJýDQDðýO\]HGñýPRGLILHGýRUýSURFHVVHGýLQýYDULRXVýZD\Vïý7KHýRQO\ýSURPSWýGLVSOD\HGýKHUHýLVã
&200$1'ãï
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:KLOHýWKHýEUHDNýV\PEROý%5.ýLVýQRWýDYDLODEOHýDWýWKLVýSRLQWñýWKHýXVXDOý6723ýDVýZHOOýDVý(1'ýDQG
+(/3ýFDQýDOZD\VýEHýXVHGïý6723ýWHUPLQDWHVýSURJUDPýH[HFXWLRQïý(1'ýWDNHVýXVýXSýRQHýOHYHOýLQ
WKHýSURJUDPñýZKLOHý+(/3ýSURGXFHVýDýOLVWýRIýDYDLODEOHýFRPPDQGVýZLWKýEULHIýH[SODQDWLRQVï
7KHýLQGLYLGXDOýFRPPDQGVýPXVWýEHýHQWHUHGýDVýLQGLFDWHGýõQRýDEEUHYLDWLRQVýXQOHVVýRWKHUZLVH
QRWHGôïý6RPHýFRPPDQGVýQHHGýQRýDGGLWLRQDOýGDWDñýRWKHUVýGRïý,IýWKH\ýGRñýVRPHýRUýDOOýRIýWKHPýPD\
EHýHQðýWHUHGýWRJHWKHUýZLWKýWKHýFRPPDQGýRQýWKHýVDPHýOLQHïý$OWHUQDWLYHO\ñýZHýPD\ýMXVWýHQWHUýWKH
FRPPDQGýDQGýZDLWýIRUýWKHýSURJUDPýWRýUHTXHVWýWKHýDGGLWLRQDOýGDWDýQHHGHGïý6RPHýFRPPDQGVýPD\
KDYHýVSHðýFLDOýIRUPVñýZKHUHýVRPHýRIýWKHýGDWDýQHHGHGýPXVWýEHýHQWHUHGýZLWKýWKHýFRPPDQGýRQýD
VLQJOHýOLQHïý2WKHUVýõOLNHý)5(4ôýZLOOýQRWýDFFHSWýGDWDýZLWKýWKHýFRPPDQGïý$OOýVSHFLDOýFDVHVýDUH
H[SODLQHGýLQýWKHýPDQXDOï

ìêïìïèýý5HDGLQJýGDWDýIURPýDýILOH

:KHQýDýODUJHýDPRXQWýRIýLQSXWýGDWDýLVýUHTXLUHGýõPDQ\ýWUDQVPLVVLRQý]HURVñýIXQFWLRQDOýLQSXWñýWDEXð
ODWHGýIUHTXHQF\îGHOD\ýGDWDýIRUýHTXDOL]DWLRQýRUýGDWDýIRUýDý),5ýILOWHUôñýLWýPD\ýEHýHQWHUHGýIURPýD
SUHYLRXVO\ýSUHSDUHGýILOHïý7KHýSURJUDPýFDQýUHDGýDýXVHUðSUHSDUHGýGDWDýILOHýIRUýPXOWLSOHýLWHPVýDV
IROORZVã

$WýDýSURJUDPýSURPSWñýLIý\RXýZLVKýWRýUHDGýDýORQJýOLVWýRIýLWHPVñýHQWHUýWKHýOHWWHUý5ïý,IýWKHýSURJUDP
UHMHFWVý5ñýWKHQýILOHýUHDGLQJýLVýQRWýDYDLODEOHýDWýWKLVýWLPHñýEXWýRWKHUZLVHýLWýKDVýQRýHIIHFWïý,IýWKHýSURð
JUDPýLVýDEOHýWRýUHDGýDýILOHñýLWýZLOOýSURPSWýIRUýWKHýILOHýQDPHïý7KHýILOHýPXVWýKDYHýDýï'$7ýH[WHQVLRQ
õH[FHSWýDýIHZýLQVWDQFHVýWRýEHýQRWHGýODWHUñýLQýSDUWLFXODUýIRUýWKHý237ýRSWLPL]LQJýSUHSURFHVVRUôýRQ
V\VWHPVýWKDWýSHUPLWýWKHýXVHýRIýILOHýQDPHýH[WHQVLRQVñýEXWýWKLVýQHHGýQRWýEHýVSHFLILHGïý7KHýSURJUDP
ZLOOýRSHQýWKHýILOHýDQGýUHDGýLWýXQWLOýWKHýUHTXLUHGýQXPEHUýRIýLWHPVýDUHýUHDGïý,IýWKHýILOHýGRHVýQRW
FRQWDLQýHQRXJKýGDWDñýWKHýSURJUDPýVD\VýVRñýUHMHFWVýWKHýGDWDýDQGýSURPSWVýXVýWRýHQWHUýLWýIURPýWKH
NH\ERDUGï

,IýWKHýILOHýFRQWDLQVýDGGLWLRQDOýGDWDýIRUýVXEVHTXHQWýTXHVWLRQVñýHQWHUýWKHýOHWWHUý5ýDJDLQïý7KHýILOHýZLOO
FRQWLQXHýWRýEHýUHDGñýXQWLOýDOOýWKHýGDWDýLVýHQWHUHGïý,IýDWýDQ\ýWLPHýWKHýILOHýGRHVýQRWýFRQWDLQýHQRXJK
GDWDñýWKHýLQSXWýLVýUHMHFWHGýDQGýDýSURPSWýZLOOýDVNýIRUýNH\ERDUGýLQSXWïý$ýOLQHýWKDWýKDVýEHHQýUHDGñ
FDQQRWýEHýUHUHDGýDJDLQñýXQOHVVýWKHýZKROHýSURFHVVýLVýUHSHDWHGýIURPýWKHýEHJLQQLQJï

7KHýGDWDýLQýWKHýILOHýPD\ýEHýFRPSOHWHO\ýIUHHýIRUPDWñýQXPHULFDOýRQO\ñýQRWýPRUHýWKDQýåíýFKDUDFWHUV
SHUýOLQHýDQGýQRWýPRUHýWKDQýëèýLWHPVýSHUýOLQHïý7KHýSURJUDPýUHDGVýRQHýFRPSOHWHýOLQHýDWýDýWLPHýDQG
LIýWKHýOLQHýFRQWDLQVýPRUHýWKDQýWKHýFXUUHQWO\ýQHHGHGýQXPEHUýRIýLWHPVñýWKHýUHVWýZLOOýEHýGLVFDUGHGï
7KHUHIRUHñýGDWDýLQWHQGHGýIRUýDýVXEVHTXHQWýTXHVWLRQýPXVWýEHJLQýRQýDýQHZýOLQHïý,QLWLDOO\ñýLWýLVýDGYLVð
DEOHýWRýHQWHUýWKHýGDWDýLQWRýWKHýILOHýLQýDýRQHðLWHPðSHUðOLQHýIRUPDWï

7KHýVSHFLILFýORFDWLRQVýZKHUHýVXFKýDýILOHýUHDGLQJýIHDWXUHýLVýDYDLODEOHñýWRJHWKHUýZLWKýWKHýLWHPVýWKDW
PD\ýEHýUHDGýIURPýWKHýILOHýDQGýWKHLUýSURSHUýVHTXHQFHñýDUHýDVýIROORZVã

$ïý60$,1ýVHJPHQWýIRUýIXQFWLRQDOýLQSXWýõ6HFWLRQýêïêôã

y UHDOýSDUWVýRIýFRPSOH[ý]HURV
y LPDJLQDU\ýSDUWVýRIýFRPSOH[ý]HURV
y UHDOý]HURV
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y PXOWLSOLHUýõLIý)õVôýLVýVSHFLILHGô
y UHDOýSDUWVýRIýWUDQVPLVVLRQý]HURV
y LPDJLQDU\ýSDUWVýRIýWUDQVPLVVLRQý]HURV

7KHýODVWýWZRýLWHPVýPD\ýDOVRýEHýUHDGýIURPýDýILOHýLQýWKHýVSHFLILHGýVWRSEDQGýFDVHïý6RPHýRIýWKHýLWHPV
PD\ýQRWýEHýQHHGHGýDQGýWKHUHIRUHýFRXOGýEHýPLVVLQJï

%ïý3/$&(5ýVHJPHQWýõ6HFWLRQýéôã

y IUHTXHQF\ðORVVýSDLUV

&ïý),5ýV\QWKHVLVýVHJPHQWýõ6HFWLRQýììôã

y UHTXLUHPHQWýWDEOHýIRUýQRQýFRQVWDQWýSDVVEDQGýõH[WHQVLRQýLVýï5(4ô

'ïý),5ýDQDO\VLVýVHJPHQWýõ6HFWLRQýìëôã

ýýýýýDïý,IýFRHIILFLHQWVýDUHýHQWHUHGã

y ILOWHUýWDSýZHLJKWVýõFRHIILFLHQWVô

ýýýýýEïý,IýIDFWRUHGýIRUPýLVýHQWHUHGã

y FRHIILFLHQWVýRIýOLQHDUýWHUPV
y FRHIILFLHQWVýRIýTXDGUDWLFýWHUPV

(ïý$&7,9(ý5&ýDQDO\VLVýVHJPHQWýõ6HFWLRQýåôã

ýýýýýDïý,IýWUDQVIHUýIXQFWLRQýLVýVSHFLILHGýE\ýURRWVã

y UHDOýSDUWVýRIýURRWVñýQXPHUDWRU
y LPDJLQDU\ýSDUWVýRIýURRWV
y UHDOýSDUWVýRIýURRWVñýGHQRPLQDWRU
y LPDJLQDU\ýSDUWVýRIýURRWV
y IHHGEDFNýFRHIILFLHQWVýõLIýQHHGHGô

ýýýýýEïý,IýWUDQVIHUýIXQFWLRQýLVýJLYHQýLQýIDFWRUHGýIRUPã

y FRQVWDQWýWHUPVñýQXPHUDWRU
y OLQHDUýWHUPV
y TXDGUDWLFýWHUPV
y FRQVWDQWýWHUPVñýGHQRPLQDWRU
y OLQHDUýWHUPV
y TXDGUDWLFýWHUPV
y IHHGEDFNýFRHIILFLHQWVýõLIýQHHGHGô

$JDLQñýLWHPVýQRWýQHHGHGýVKRXOGýEHýOHIWýRXWï
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)ïý',*,7$/ýDQDO\VLVýVHJPHQWýõ6HFWLRQýìíôã

ýýýýýýDïý,IýWUDQVIHUýIXQFWLRQýLVýVSHFLILHGýE\ýLWVýURRWVã

y UHDOýSDUWVýRIýQXPHUDWRUýURRWV
y LPDJLQDU\ýSDUWV
y UHDOýURRWV
y UHDOýSDUWVýRIýGHQRPLQDWRUýURRWV
y LPDJLQDU\ýSDUWV
y UHDOýURRWV

ýýýýýEïý,IýWUDQVIHUýIXQFWLRQýLVýJLYHQýLQýIDFWRUHGýIRUPã

y OLQHDUýFRHIILFLHQWVýRIýQXPHUDWRU
y TXDGUDWLFýFRHIILFLHQWV
y OLQHDUýWHUPýõLIýGHJUHHýLVýRGGô
y OLQHDUýFRHIILFLHQWVýRIýGHQRPLQDWRU
y TXDGUDWLFýFRHIILFLHQWV
y OLQHDUýWHUP

*ïý'(/$<ý(48$/,=(5ýVHJPHQWýõDOOýDQDO\VLVýVHJPHQWVôã

,QýWKHýGHOD\ýHTXDOL]HUýVHJPHQWýWKHýSURJUDPýZLOOýDVNýXVýLIýZHýZLVKýWRýUHDGýWKHýGDWDýIURPýDýILOHï
2WKHUZLVHýWKHýSURJUDPýEHKDYHVýLGHQWLFDOO\ýWRýRWKHUýVHJPHQWVï

ýýýýýDïý,IýQDWXUDOýPRGHVýDUHýHQWHUHGã

y IUHTXHQFLHV
y UHDOýDQGýLPDJLQDU\ýSDUWýRIýDýFRPSOH[ýQDWXUDOýPRGHñýWZRýõDQGýRQO\ýWZRôýLWHPVýRQýDýVLQJOH
OLQH

7KLVýLVýVRPHZKDWýGLIIHUHQWýIURPýWKHýSUHYLRXVýGDWDýHQWU\ýPHWKRGVñýEXWýLVýPRUHýFRQVLVWHQWýDQG
VLPSOHUýWRýXVHýDQGýXQGHUVWDQGïý

ýýýýýEïý,IýGHOD\ýYDOXHVýDUHýHQWHUHGã

y IUHTXHQFLHV
y GHOD\ýYDOXHV

+ïý237,0,=,1*ý35(352&(6625ýõ6HFWLRQýìéôã

7KLVýVWDQGðDORQHýXQLWýLVýVRPHZKDWýGLIIHUHQWýLQýWKDWýWZRýVHWVýRIýGDWDýPD\ýRQO\ýEHýHQWHUHGýLQWRýLW
IURPýWZRýVHSDUDWHýILOHVï
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7KHýILUVWýILOHýFRQWDLQVýWKHýWDEXODWHGýUHTXLUHPHQWVýZLWKýFROXPQVýRIýIUHTXHQF\ñýORVVñýORVVýZHLJKW
õGHOD\ýDQGýGHOD\ýZHLJKWôïý7KHýODVWýWZRýFROXPQVýPD\ýEHýPLVVLQJïý7KHýILOHýPXVWýKDYHýDQýï5(4
H[WHQVLRQýDQGýFDQýKDYHýXSýWRýèíìýOLQHVýRIýGDWDï

7KHýRWKHUýILOHýPXVWýFRQWDLQýWKHýLQLWLDOýSROHð]HURýGDWDñýPXVWýKDYHýDýQDPHýZLWKýDýï3=ýH[WHQVLRQýDQG
FRQWDLQýGDWDýLQýWKHýIROORZLQJýVHTXHQFHã

y FRPSOH[ý]HURVýõWUDQVPLVVLRQý]HURVôýLQýUHDOðLPDJLQDU\ýSDLUñýRQHýSDLUýSHUýSDLUýRIýFRPSOH[
FRQMXJDWHý]HURVï

y FRPSOH[ýSROHVýõQDWXUDOýPRGHVôýLQýUHDOðLPDJLQDU\ýSDLUñýRQHýSDLUýSHUýSDLUýRIýFRPSOH[ýFRQMXð
JDWHýSROHVâýUHDOýSROHýKDVýDý]HURýLPDJLQDU\ýSDUWï

1RWHýWKDWý]HURVýDUHýXVXDOO\ýRQýWKHýLPDJLQDU\ýõMωôýD[LVýDQGýKHQFHýWKHLUýUHDOýSDUWVýZLOOýEHý]HURïý$
QRQý]HURýUHDOýSDUWýLQGLFDWHVýDýFRPSOH[ý]HURýTXDGUXSOHWï

,QýJHQHUDOñýHDFKýRIýWKHýLWHPVýDUHýVHSDUDWHO\ýSURPSWHGïý,IýZHýNQRZýWKDWýVRPHýLWHPVýDUHýPLVVLQJ
IURPýWKHýILOHñýZHýPD\ýHQWHUýWKHPýIURPýWKHýNH\ERDUGïý6XEVHTXHQWýLWHPVýPD\ýVWLOOýEHýUHDGýIURPýWKH
ILOHïý+RZHYHUñýZHýPD\ýQRWýPL[ýGDWDýLQSXWýIRUPDWýZLWKLQýDýFDWHJRU\ïý)RUýLQVWDQFHñýZHýPD\ýQRW
HQWHUýVRPHýIUHTXHQFLHVýIURPýWKHýNH\ERDUGýDQGýVRPHýIURPýWKHýILOHïý+RZHYHUñýZHýPD\ýHQWHUýIUHð
TXHQFLHVýIURPýWKHýNH\ERDUGýDQGýGHOD\ýYDOXHVýIURPýWKHýILOHñýRUýYLFHýYHUVDïý,WHPVýWKDWýDUHýLQýWKHýILOH
PD\ýQRWýEHýVNLSSHGï

ìêïìïçýý)LOHV

6î),/6<1ýUHDGVýDQGýZULWHVýDýODUJHýQXPEHUýRIýILOHVýXVHGýIRUýYDULRXVýSXUSRVHVïý,QýRUGHUýWRýNHHS
WKHVHýILOHVýRUJDQL]HGñýWKHýSHUVRQDOýFRPSXWHUýYHUVLRQñýDQGýYHUVLRQVýIRUýV\VWHPVýZKHUHýILOHQDPH
H[WHQVLRQVýDUHýDOORZHGñýWKHýSURJUDPýJHQHUDWHVýDýXQLTXHýH[WHQVLRQýIRUýHDFKýRIýWKHýILOHVýLWýZULWHVï
)LOHVýWKDWýZHýZULWHýDQGýH[SHFWýWKHýSURJUDPýWRýUHDGýõVHHýDERYHôñýPXVWýKDYHýDQýH[WHQVLRQýï'$7ýõRU
RFFDVLRQDOO\ýDQýï5(4ýRUýï3=ýH[WHQVLRQôýDQGýPXVWýEHýDQý$6&,,ýILOHï

7KHýILOHVýJHQHUDWHGýE\ý6î),/6<1ýIDOOýLQWRýWZRýFDWHJRULHVã

ýýýýýýìôý)LOHVýIRUýLQWHUQDOýVWRUDJHï

7KHýILUVWýFDWHJRU\ýFRQWDLQVýILOHVýWKDWýVWRUHýLQIRUPDWLRQýWRýEHýUHDGýEDFNýLQWRýWKHýSURJUDPïý7KHVH
ILOHVýDUHýDOOýELQDU\ýZKLFKýFDQQRWýEHýLQVSHFWHGýRUýHGLWHGýLQýDQ\ýZD\ïý7KHýVHFRQGýFDWHJRU\ýFRQWDLQV
ILOHVýGHVWLQHGýIRUýRWKHUýSURJUDPVýRUýSXUSRVHVã

ýýýýýýëôý)LOHVýIRUýGLVSOD\ýDQGýFRPPXQLFDWLRQï

7KHVHýILOHVýDUHýDOOý$6&,,ýILOHVýDQGýFDQýEHýLQVSHFWHGñýHGLWHGýRUýSULQWHGïý7KRVHýGLUHFWHGýWRZDUGVýWKH
6î&203$&770ñý728&+6721(70ýRUý683(5ð67$5ýSURJUDPVñýKDYHýDýï&.7ýH[WHQVLRQñýZKLOH
WKRVHýLQWHQGHGýIRUýDý63,&(ýSURJUDPýFDUU\ýWKHýï&,5ýH[WHQVLRQïý7KRVHýFRQWDLQLQJý)2575$1
SURJUDPVýKDYHýDýï)25ýH[WHQVLRQïý7KRVHýZULWWHQýIRUýWKHý6&$6<70ýDQGý6:,7&$370ýSURJUDPV
KDYHýDQýï6:&ýH[WHQVLRQñýZKLOHýILOHVýFRQWDLQLQJýWDEXODWHGýGDWDýWRýEHýSULQWHGýDQGîRUýGLVSOD\HGýE\
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WKHý*5$3+ýSURJUDPýKDYHýDýï7$%ýH[WHQVLRQïý7KHýILOHýJHQHUDWHGýE\ýWKHýURRWýVHJPHQWýRIýWKH
SURJUDPñýFRQWDLQLQJýWKHýSROHý]HURýGDWDýWRýEHýXVHGýE\ýWKHý237ýSUHSURFHVVRUñýKDVýWKHýï3=
H[WHQVLRQï

8QLTXHýH[WHQVLRQVýPDNHýLWýVLPSOHýWRýNHHSýDOOýILOHVýWRJHWKHUïý8VHýRIýWKHýVDPHýQDPHýHYHU\ýWLPHýD
ILOHýQDPHýLVýUHTXHVWHGýZLOOýXQLTXHO\ýLGHQWLI\ýWKHýILOHVýDVýEHORQJLQJýWRJHWKHUïý7KHýH[WHQVLRQýZLOO
LQGLFDWHýZKDWýW\SHýRIýGDWDýLVýFRQWDLQHGýLQýWKHýILOHï

$QRWKHUñýRWKHUZLVHýXQGRFXPHQWHGýIHDWXUHýRIýWKHýSURJUDPýLVýLWVýDELOLW\ýWRýJHQHUDWHýGHEXJJLQJýRXWð
SXWïý7KLVýFDQýEHýLQLWLDWHGýE\ýXVLQJýDýVSHFLDOýWLWOHýOLQHã
ý
ýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýý135,ýýý[

ZKHUHý¨[©ýIROORZVýH[DFWO\ýWKUHHýVSDFHVýDQGýLVýHLWKHUýìýRUýëïý7KHýSURJUDPýZLOOýVXEVHTXHQWO\ýDVNýIRU
DýILOHýQDPHñýDQGýWKHýGHEXJJLQJýRXWSXWýZLOOýEHýZULWWHQýWRýWKLVýILOHñýZKLFKýZLOOýKDYHýDýï'%*ýH[WHQð
VLRQïý7ZRýOHYHOVýRIýGHEXJJLQJýRXWSXWýLVýDYDLODEOHñýGHSHQGLQJýRQýWKHýYDOXHýRIý¨[©ñýEXWýLWV
LQWHUSUHWDðýWLRQýLVýEH\RQGýWKHýVFRSHýRIýWKLVýPDQXDOï

4615#/,67#2)#&200$1'6

ìêïëïìý$''ýõDGGýDýIDFWRUýRUýVHFWLRQôý

$YDLODEOHãý$&7,9(ý5&ýDQGý',*,7$/ýDQDO\VLVýVHJPHQWVï

7KHý$''ýFRPPDQGýDOORZVýXVýWRýDGGýDýIDFWRUýRUýDýVHFWLRQýWRýDQýH[LVWLQJýDFWLYHý5&ýRUýGLJLWDOýILOWHU
IXQFWLRQïý&RHIILFLHQWVýPD\ýEHýHQWHUHGýWRJHWKHUýZLWKýWKHýFRPPDQGñýRUýZHýPD\ýZDLWýIRUýWKH
SURPSWVï

ìêïëïëý$//3ýõJHQHUDWHýGLIIHUHQWLDOýDOOSDVVýIRUPôý

$YDLODEOHãý',*,7$/ýDQDO\VLVýVHJPHQWï
ý
7KHý$//3ýFRPPDQGýJHQHUDWHVýWKHýGLIIHUHQWLDOýDOOSDVVýLPSOHPHQWDWLRQýRIýWKHýGLJLWDOýILOWHUñýLIýLW
H[LVWVï

ìêïëïêýý%(ýýõORZSDVVðWRðEDQGUHMHFWýFRQYHUVLRQô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

7KHý%(ýFRPPDQGýFDQýEHýDSSOLHGýWRýDýORZSDVVýILOWHUýRQO\ñýZKLFKýLVýWKHQýFRQYHUWHGýWRýDýEDQGð
HOLPLQDWLRQýILOWHUýõDOVRýFDOOHGýEDQGðUHMHFWýILOWHUôïý7KLVýLVýWKHýRQO\ýZD\ýDýSDVVLYHýEDQGðHOLPLQDWLRQ
ILOWHUýFDQýEHýREWDLQHGýE\ýWKHýSURJUDPïý7KHýIROORZLQJýDGGLWLRQDOýGDWDýLVýQHHGHGýE\ýWKLVýFRPPDQGã
WKHýXSSHUýHQGýRIýWKHýORZHUýSDVVEDQGýDQGýWKHýORZHUýHQGýRIýWKHýXSSHUýSDVVEDQGñýERWKýLQý+]ï

461;
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ìêïëïéýý%5.ýõDOLDVãý%$.ôýõEDFNXSôý

$YDLODEOHãý$OOýSURPSWVýH[FHSWý7,7/(ýRUý&200$1'ï

7KHý%5.ýRUý%$.ýFRPPDQGýDERUWVýWKHýFXUUHQWýFRPPDQGýLQý&200$1'ýPRGHýRUýEDFNVýXSýWKH
GDWDýHQWU\ýVHTXHQFHýLQýFRQYHUVDWLRQDOýPRGHï

ìêïëïèýý%=7ýõELOLQHDUý]ðWUDQVIRUPô

$YDLODEOHãý$&7,9(ý5&ýDQDO\VLVýVHJPHQWï

7KHý%=7ýFRPPDQGýFRQYHUWVýDQýDQDORJýDFWLYHý5&ýWUDQVIHUýIXQFWLRQýLQWRýDýVDPSOHGðGDWDýIRUP
SULRUýWRýLPSOHPHQWLQJýWKHýILOWHUýDVýDýVZLWFKHGðFDSDFLWRUýGHVLJQïý%=7ýQHHGVýWKHýVDPSOLQJ
IUHTXHQF\ýGDWDñýZKLFKýPD\ýEHýHQWHUHGýWRJHWKHUýZLWKýWKHýFRPPDQGïý7KHýPHWKRGýXVHGýLVýWKH
ELOLQHDUý]ðWUDQVIRUPïý3UHZDUSLQJýPXVWýEHýDSSOLHGýSULRUýWRýWKHýGHVLJQï

ìêïëïçýý&+ýõFKDQJHô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýDQGý),5ýDQDO\VLVýVHJPHQWVï

7KHý&+ýFRPPDQGýFKDQJHVýWKHýYDOXHõVôýRIýRQHðýDQGýWZRðHOHPHQWýEUDQFKHVïý,WýPD\ýEHýXVHGýWRýLQð
YHVWLJDWHýWKHýHIIHFWVýRIýUHSODFLQJñýIRUýH[DPSOHñýDQýLQGXFWRUýE\ýLWVýQHDUHVWýSUHIHUUHGýYDOXHïý&+
QHHGVýDýEUDQFKýQXPEHUýDQGýRQHýRUýWZRýHOHPHQWýYDOXHVïý$OOýRIýWKHVHýYDOXHVýPD\ýEHýHQWHUHGýWRð
JHWKHUýZLWKýWKHýFRPPDQGýRQýDýVLQJOHýOLQHýLQýIUHHýIRUPDWïý$OWHUQDWLYHO\ñýZHýPD\ýZDLWýIRUýWKHýSURð
JUDPýSURPSWVïý

,QýWKHý),5ýDQDO\VLVýVHJPHQWñýWKHý&+ýFRPPDQGýSHUPLWVýXVýWRýUHSODFHýDýTXDGUDWLFýIDFWRUýE\ýDQRWKHU
IDFWRUýLQýWKHýIDFWRUHGýIRUPýRIýWKHýWUDQVIHUýIXQFWLRQï

ìêïëïæýý&/5ýýõFOHDUô

$YDLODEOHãý$OOýDQDO\VLVýVHJPHQWVýH[FHSWý,,5ýGLJLWDOï

7KHý&/5ýFRPPDQGýGHOHWHVýWKHýFXUUHQWýFLUFXLWýDQGýFOHDUVýDOOýLQWHUQDOýILOHVïý7KHýHIIHFWýLVýWKHýVDPH
DVýOHDYLQJýWKHýDQDO\VLVýVHJPHQWñýJRLQJýWRýWKHýEHJLQQLQJýRIýWKHýSURJUDPýDQGýUHHQWHULQJýWKH
VHJPHQWýGLUHFWO\ýIURPýWKHýEHJLQQLQJýõLQýWKHýVLQJOHðH[HFXWDEOHýYHUVLRQôïý7KLVýFRPPDQGýHQDEOHVýXV
WRýDEDQðýGRQýWKHýFXUUHQWýGHVLJQýDQGýVWDUWýDQRWKHUýRQHýððýHLWKHUýPDQXDOO\ýHQWHUHGýIURPýWKH
NH\ERDUGýRUýUHDGýEDFNýIURPýDýSUHYLRXVO\ýZULWWHQýSHUPDQHQWýGLVNýILOHïý,QýWKHý),5ýDQDO\VLV
VHJPHQWñý&/5ýGHOHWHVýDOOýH[FHSWýWKHýRULJLQDOýILOWHUýGDWDïý7KHýFRPPDQGýQHHGVýQRýDGGLWLRQDOýGDWDï

ìêïëïåýý&20ýýõFRPELQHô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

7ZRýLQGXFWRUVýRUýFDSDFLWRUVýWKDWýDSSHDUýLQýVHULHVýRUýSDUDOOHOýVRPHZKHUHýLQýWKHýFLUFXLWñýýPD\ýEH
FRPELQHGýLQWRýDýVLQJOHýHOHPHQWýE\ýWKHý&20ýFRPPDQGïý&20ýQHHGVýWKHýVHULDOýQXPEHUVýRIýWKH
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EUDQFKHVýWRýEHýFRPELQHGïý,IýDXWRPDWLFýSULQWýLVýWXUQHGýRQñýWKHýFRPELQHGýHOHPHQWýDQGýHYHU\WKLQJ
IROORZLQJýDUHýSULQWHGï

$ýVLPSOHýZD\ýRIýLGHQWLI\LQJýEUDQFKHVýLVýQHHGHGýIRUýWKLVýDQGýPDQ\ýRWKHUýFRPPDQGVïý,GHQWLI\LQJ
EUDQFKHVýLVýGRQHýE\ýQXPEHULQJýWKHPýDXWRPDWLFDOO\ïý7KHVHýQXPEHUVýDUHýSULQWHGýWRýWKHýOHIWýRIýWKH
EUDQFKHVýRUýVHFWLRQVïý7KHVHýQXPEHUVýDUHýDOZD\VýHYHQýIRUýVHULHVýEUDQFKHVýDQGýRGGýIRUýVKXQWýRQHVï
)RUýDQ\ýRWKHUýVHFWLRQýõXQLWýHOHPHQWVñýODWWLFHñýEULGJHGð7ýRUýWZLQð7ôýWKHýSDULW\ýRIýWKHýVHULDOýQXPEHUV
KDVýQRýVLJQLILFDQFHï

ìêïëïäý'$7$ýõZULWHýWUDQVIHUýGDWDýILOHô

$YDLODEOHãý60$,1ýVHJPHQWï

7KHý'$7$ýFRPPDQGýZULWHVýDQý$6&,,ýILOHñýFRQWDLQLQJýWKHýWUDQVIHUýIXQFWLRQýSROHVýDQGý]HURVýLQýD
IRUPñýWKDWýLVýUHDGDEOHýE\ýWKHý237ýRSWLPL]LQJýSUHSURFHVVRUïý

ìêïëïìíýý'(/ýýõGHOHWHô

$YDLODEOHãý$OOýDQDO\VLVýVHJPHQWVï

7KHý'(/ýFRPPDQGýGHOHWHVýDýEUDQFKñýDýVHFWLRQýRUýDýIDFWRUñýDQGýQHHGVýWKHýVHULDOýQXPEHUýRIýWKH
EUDQFKýRUýVHFWLRQñýRUýWKHýLPSOLHGýVHULDOýQXPEHUýRIýWKHýIDFWRUýWRýEHýGHOHWHGïý,QýWKHý/$''(5ýVHJð
PHQWñýDOOýEUDQFKHVýIROORZLQJýWKHýGHOHWHGýEUDQFKýDUHýSULQWHGñýLIýDXWRPDWLFýSULQWýLVýHQDEOHGïý7KHVH
SULQWVýPD\ýEHýGLVDEOHGýE\ýWKHý2))ýFRPPDQGýõVHHýEHORZôïý,QýRWKHUýVHJPHQWVñýRQO\ýDýFRPPHQWýLV
SULQWHGýLQGLFDWLQJýWKDWýWKHýFRPPDQGýZDVýSHUIRUPHGï

ìêïëïììýý'(6ýõGHVLJQô

$YDLODEOHãý$&7,9(ý5&ýDQGý,,5ýGLJLWDOýDQDO\VLVýVHJPHQWVï

'(6ýSURYLGHVýVSHFLILFýFLUFXLWVýRUýLPSOHPHQWDWLRQVýIRUýDFWLYHð5&ñýVZLWFKHGðFDSDFLWRUýDQGý,,5
GLJLðýWDOýILOWHUýIXQFWLRQVïý)RUýVZLWFKHGðFDSDFLWRUýFLUFXLWVñýQRýRWKHUýGDWDýLVýQHHGHGïý)RUýWKHýDFWLYH
5&ýGHVLJQñýWKHý'(6ýFRPPDQGýSURYLGHVýDýVHFWLRQðE\ðVHFWLRQýGHVLJQñýLIýWKHýDFWLYHýHOHPHQWýLVýWKH
RSHUðýDWLRQDOýDPSOLILHUýõRSðDPSôïý,IýWKHýDFWLYHýHOHPHQWýLVýWKHýWUDQVFRQGXFWDQFHýDPSOLILHUñýWKH
FRPSOHWHýFLUFXLWýLVýGHVLJQHGýDOOýDWýRQFHïý,QýWKHýILUVWýLQVWDQFHñýZHýPXVWýVSHFLI\ýWKHýVHFWLRQýQXPEHU
DQGýWKHýYDOXHýRIýWKHýFRPPRQýõRUýPD[LPXPôýFDSDFLWDQFHýYDOXHýWRýEHýXVHGïý,QýVRPHýFDVHVñýWKH
SURJUDPýRIðýIHUVýRQHýRIýWZRýDOWHUQDWLYHýVWUXFWXUHVñýEXWýPRVWýRIWHQýWKHýFRQILJXUDWLRQýLVýVHOHFWHG
IURPýDýýOLEUDU\ýEDVHGýRQýWKHýVHFWLRQýSROHý4ýYDOXHïý,QýWKHýVHFRQGýFDVHñýRQO\ýWKHýFDSDFLWDQFHýYDOXH
LVýUHTXLUHGï

7KHýIHHGEDFNýSDWKVýLQýWKHýOHDSIURJýRUýIROORZðWKHðOHDGHUýGHVLJQýDUHýQRWýLPSOHPHQWHGýLQýWKHýGHVLJQñ
DOWKRXJKýWKHLUýSUHVHQFHýLVýSURSHUO\ýLQGLFDWHGïý,IýZHýZULWHýDý63,&(ýILOHñýZKLOHýLPSOHPHQWLQJýWKH
FLUFXLWýZLWKýWUDQVFRQGXFWDQFHýDPSOLILHUVñýWKHýILOHýZLOOýFRQWDLQýWKHýFRPSRQHQWVýLPSOHPHQWLQJýWKH
IHHGEDFNýSDWKVï

46143
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ìêïëïìëýý',5ýõGLUHFWýIRUPô

$YDLODEOHãý',*,7$/ýDQDO\VLVýVHJPHQWï

7KLVýFRPPDQGýJHQHUDWHVýWKHýFRHIILFLHQWVýRIýWKHýGLUHFWýIRUPýRIýDýGLJLWDOýILOWHUâýLWýQHHGVýQR
DGGLWLRQDOýGDWDï

$OVRñýWRýDýILOHQDPHýSURPSWñýWKLVýUHVSRQVHýSURGXFHVýDýGLUHFWRU\ýOLVWLQJýRIýDOOýUHOHYDQWýILOHVýõILOHV
ZLWKýWKHýSURSHUýH[WHQVLRQVôýLQýWKHýLQGLFDWHGýGLUHFWRU\ýDQGîRUýVSHFLILHGýõSDUWLDOôýILOHQDPHïý7KH
JHQHUDOýIURPýRIýWKLVýSURPSWýLVã

ýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýý',5ý>'ã@?VXEGLUì?VXEGLUë?@>[[@

ìêïëïìêýý',63ýýõGLVSOD\ô

$YDLODEOHãý$OOýDQDO\VLVýVHJPHQWVýH[FHSWý),5ï

,IýZHýDUHýSHUIRUPLQJýDýV\QWKHVLVñýWKHý',63ýFRPPDQGýGLVSOD\VýWKHýRULJLQDOýGHVLJQýGDWDïý7KLVýFRPð
PDQGýLVýXVHGýWRýUHIUHVKýRXUýPHPRU\ýRUýIRUýDUFKLYDOýSXUSRVHVïý7KHýFRPPDQGýQHHGVýQRýGDWDï

ìêïëïìéýý'26ýýõUHWXUQýWRý'26ýWHPSRUDULO\ô

$YDLODEOHãýDWýHYHU\ý&200$1'ýSURPSWï

7KLVýFRPPDQGýSHUPLWVýXVýWRýUHWXUQýWHPSRUDULO\ýWRý'26ýWRýSHUIRUPýDý'26ýFRPPDQGñýRUýWRýH[Hð
FXWHýDQRWKHUýSURJUDPïý$IWHUýZHýDUHýGRQHýLQýWKHý'26ýHQYLURQPHQWñýW\SHý(;,7ýWRýUHWXUQýWRýWKH
SURJUDPï

&XUUHQWO\ýWKHýHQYLURQPHQWDOýYDULDEOHVýDUHýQRWýLQKHULWHGýE\ýWKHýQHZýFRPPDQGýSURFHVVRUñýDQGýLQ
SDUWLFXODUñýWKHý3$7+ýYDULDEOHýLVýHPSW\ïý+HQFHýLIýZHýZLVKýWRýLQYRNHýDQ\ýFRPPDQGýQRWýLQýWKH
FXUUHQWýVXEGLUHFWRU\ñýZHýPXVWýVSHFLI\ýLWVýIXOOýSDWKï

ìêïëïìèýý'8$/ýýõGXDOýFRQILJXUDWLRQô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

'8$/ýZLOOýUHSODFHýWKHýFLUFXLWýE\ýLWVýGXDOïý6LQFHýWKHýGXDOýRIýWKHýGXDOýLVýWKHýRULJLQDOýFLUFXLWñýLWýLV
VLPSOHýWRýUHYHUVHýWKLVýVWHSïý7KHý'8$/ýFRPPDQGýQHHGVýQRýDGGLWLRQDOýGDWDï

ìêïëïìçýý(&0

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

7KLVýLVýDýVSHFLDOýIRUPýRIýWKHý/&(ýFRPPDQGýõGHVFULEHGýEHORZôñýWKDWýZDVýGHYHORSHGýVSHFLILFDOO\
IRUýHGJHðFRXSOHGýPLFURZDYHýILOWHUýGHVLJQýDQGýLVýXVHGýLQýWKHý(&0ï%$7ýVFULSWýILOHïý,WVýXVH
DQ\ZKHUHýHOVHýLVýQRWýUHFRPPHQGHGï
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ìêïëïìæýý(1'

$YDLODEOHãý$OOý&200$1'ýDQGýRWKHUýVHOHFWHGýSURPSWVï

(1'ýLVýDQýREYLRXVýFRPPDQGâýLWýJHWVýXVýRXWýRIýWKHýSDUWLFXODUýVHJPHQWýZHýDUHýLQïý:KHQýZHýOHDYH
WKHýVHJPHQWñýZHýUHWXUQýHLWKHUýWRýWKHýEHJLQQLQJýRIýWKHýSURJUDPýRUýWRýWKHýEHJLQQLQJýRIýWKHýUHVSHFð
WLYHýV\QWKHVLVýVHJPHQWñýGHSHQGLQJýRQýZKHUHýZHýHQWHUHGýWKHýDQDO\VLVýVHJPHQWýDQGýZKHWKHUýZHýDUH
XVLQJýWKHýVLQJOHðýRUýPXOWLðH[HFXWDEOHýYHUVLRQï

ìêïëïìåýý(48ýýõGHOD\ýHTXDOL]HUô

$YDLODEOHãý$OOýDQDO\VLVýVHJPHQWVýH[FHSWý),5ï

7KHý(48ýFRPPDQGýGHVLJQVýDýGHOD\ýHTXDOL]HUýWRýHTXDOL]HýDQýH[LVWLQJýILOWHUïý7KHýVDPHýSURJUDP
VHJPHQWýFDQýEHýXVHGýWRýGHVLJQýDQýHTXDOL]HUýWRýHTXDOL]HýDýWDEXODWHGýGHOD\ýRUýWKHýGHOD\ýFKDUDFWHUð
LVWLFVýRIýDýJLYHQýWUDQVIHUýIXQFWLRQïý7KLVýVHJPHQWýPD\ýEHýXVHGýWKHUHIRUHýDVýDýVWDQGðDORQHýSURJUDPï
,QýWKDWýFDVHñýKRZHYHUñýWKHýVHJPHQWýLVýUHDFKHGýE\ýUHTXHVWLQJýGHOD\ýHTXDOL]DWLRQýGLUHFWO\ï

7KHý(48ýFRPPDQGýQHHGVýDýYDULDEOHýDPRXQWýRIýGDWDýZKLFKýFDQQRWýEHýHQWHUHGýRQýWKHýVDPHýOLQH
ZLWKýWKHýFRPPDQGâýGDWDýHQWU\ýPXVWýIROORZýWKHýDSSURSULDWHýSURPSWVïý7KHýEDFNXSýV\PEROýõ%5.ôýLV
DYDLODEOHýWRýEDFNýXSýWKHýGDWDýHQWU\ýVHTXHQFHñýDVýGHVLUHGï

ìêïëïìäýý)$&ýõIDFWRUýDýWUDQVIHUýIXQFWLRQô

$YDLODEOHãý),5ýDQDO\VLVýVHJPHQWï

7KHý)$&ýFRPPDQGýIDFWRUVýWKHýLPSXOVHýUHVSRQVHýRIýDý),5ýILOWHUýLQWRýTXDGUDWLFýIDFWRUVïý7KHýFRPð
PDQGýQHHGVýQRýIXUWKHUýGDWDï

ìêïëïëíýý),/(ýýõFUHDWHVýDýFLUFXLWýRUý$6&,,ýILOHô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýDQGý$&7,9(ýDQDO\VLVýVHJPHQWVï

7KHý),/(ýFRPPDQGýFUHDWHVýDýSHUPDQHQWýGLVNýILOHýFRQWDLQLQJýWKHýFXUUHQWýILOWHUýFLUFXLWýLQýDýIRUP
GLUHFWO\ýUHDGDEOHýE\ýWKHý683(5ð&203$&770ñýWKHý728&+6721(70ýRUýWKHý683(5ð67$570

SURJUDPVïý/XPSHGý/&ýFLUFXLWVýRUýDFWLYHð5&ýFLUFXLWVýPD\ýDOVRýEHýZULWWHQýWRýDý63,&(ýFRPSDWLEOH
ILOHïý7KHýUHVXOWLQJýILOHýPD\ýEHýHGLWHGýHLWKHUýE\ýWKHýV\VWHPýHGLWRUñýRUýE\ýWKHýHGLWRUýRIýWKHýSURJUDP
IRUýZKLFKýWKLVýILOHýLVýLQWHQGHGñýRUýDQ\ýRWKHUýWH[WýHGLWRUïý7KHýFRPPDQGýQHHGVýWKHýVWDUWLQJýQRGH
QXPEHUýõXVXDOO\ýìôýDQGýWKHýILOHýQDPHïý7KHýILOHýQDPHýVKRXOGýQRWýEHýHQWHUHGýZLWKýWKHýFRPPDQGñ
EXWýWKHýVWDUWLQJýQRGHýQXPEHUýPD\ýEHïý)LOHVýZLOOýKDYHýDýYDU\LQJýH[WHQVLRQñýGHSHQGLQJýRQýWKH
SURJUDPýWKH\ýDUHýLQWHQGHGýIRUïý6HHý6HFWLRQýìêïìïçýDERYHï

$QRWKHUýILOHýW\SHýWKLVýFRPPDQGýZULWHVýLVýDQý$6&,,ýILOHýIRUýGRFXPHQWDWLRQýSXUSRVHVïý7KLV
FRQWDLQVýDýVXPPDU\ýRIýILOWHUýGDWDñýWKHýFLUFXLWýDQGýHOHPHQWýYDOXHVñýIROORZHGýE\ýDýSDUWVýOLVWïý7KLV
ILOHýZLOOýKDYHýDQýï$6&ýH[WHQVLRQï
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,QýWKHýDFWLYHýDQDO\VLVýVHJPHQWýGHDOLQJýZLWKýDýVZLWFKHGðFDSDFLWRUýILOWHUñýWKHýFRPPDQGýDVýVXFKñ
GRHVýQRWýH[LVWïý+RZHYHUñýZKHQýZHýLQYRNHýWKHý'(6ýõGHVLJQôýFRPPDQGñýWKHýSURJUDPýSURPSWVýXVýLI
ZHýZLVKýWRýZULWHýWKHýUHVXOWýLQWRýDý6&$6<70ýRUý6:,7&$370ýFRPSDWLEOHýILOHïý7KHVHýILOHVýZLOO
KDYHýDQýï6:&ýH[WHQVLRQï

ìêïëïëìýý)/$7ýõDGGýIODWýORVVô

$YDLODEOHãý,,5ýGLJLWDOýDQDO\VLVýVHJPHQWï

7KHý)/$7ýFRPPDQGýDGGVýDýIODWýORVVýWRýWKHýRYHUDOOýGLJLWDOýWUDQVIHUýIXQFWLRQïý7KHýORVVýPD\ýEH
QHJDWLYHýDQGýFDQýEHýHQWHUHGýZLWKýWKHýFRPPDQGï

ìêïëïëëýý)/,3ýý

$YDLODEOHãý),5ýDQDO\VLVýDQGý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWVï

,QýWKHý),5ýDQDO\VLVýVHJPHQWñý)/,3ýFDXVHVýDOOý]HURVýRXWVLGHýWKHýXQLWýFLUFOHýWRýEHýIOLSSHGýLQWRýWKH
XQLWýFLUFOHýLQýWKHýIDFWRUHGýIRUPýRIýWKHýWUDQVIHUýIXQFWLRQïý

,QýWKHý/$''(5ýVHJPHQWñý)/,3ýWXUQVýWKHýFLUFXLWýHQGðIRUðHQGñýEXWýRQO\ýLIýERWKýWHUPLQDWLRQVýDUH
SUHVHQWýDQGýILQLWHïý7KHýFRPPDQGýQHHGVýQRýIXUWKHUýGDWDï

ìêïëïëêýý)4ýõILQLWHý4ô

$YDLODEOHãý$&7,9(ý5&ýDQDO\VLVýVHJPHQWï

7KHý)4ýFRPPDQGýFRQYHUWVýDOOýVHFRQGýRUGHUýEORFNýWUDQVIHUýIXQFWLRQVýZKLFKýKDYHýLQILQLWHý4öVñýWRýD
VSHFLILHGýILQLWHý4ýYDOXHïý7KLVýYDOXHýPD\ýEHýHQWHUHGýZLWKýWKHýFRPPDQGï

ìêïëïëéýý)5(4ýõIUHTXHQF\ýGRPDLQýDQDO\VLVô

$YDLODEOHãý60$,1ýDQGýDOOýDQDO\VLVýVHJPHQWVï

7KHý)5(4ýFRPPDQGýSHUIRUPVýWKHýIUHTXHQF\ýGRPDLQýDQDO\VLVýRIýWKHýFXUUHQWýFLUFXLWýDQGýQHHGVýWKH
IUHTXHQFLHVýDWýZKLFKýWKHýDQDO\VLVýLVýWRýEHýGRQHïý7KHýXVHUýPD\ýQRWýHQWHUýWKHVHýWRJHWKHUýZLWKýWKH
FRPPDQGñýEXWýPXVWýZDLWýIRUýWKHý(17(5ý)5(4ãýSURPSWïý7KHýSURPSWýDFFHSWVýGDWDýLQýDQ\ýRIýWKUHH
IRUPVã

y )$ñý)%ñý')ýððýZKHUHý)$ýLVýWKHýVWDUWLQJýIUHTXHQF\ñý)%ýõ!)$ôýLVýWKHýHQGLQJýIUHTXHQF\ýDQG
')ýõá)%ôýLVýWKHýLQFUHPHQWýIRUýDýOLQHDUýUDQJHâ

y )$ñý)%ñýð1ýððýZKHUHý)$ýDQGýý)%ýDUHýWKHýVDPHýDVýDERYHýEXWýWKHýVZHHSýLVýORJDULWKPLFýZLWK
1ýIUHTXHQFLHVýSHUýGHFDGHñýZKHUHý1ýLVýDQýLQWHJHUâ

ý
y )ìñý)ëñý)êñïïýððýWKHVHýDUHýLQGLYLGXDOýIUHTXHQFLHVýWKDWýDUHýOLVWHGýLQýLQFUHDVLQJýRUGHUñýIURP
RQHýWRýëèýRQýDýOLQHï
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8SýWRýILYHýVHWVýRIýGDWDýRIýWKLVýIRUPýPD\ýEHýHQWHUHGýLQýDQ\ýFRPELQDWLRQïý6HSDUDWRUVýDUHýEODQNVñýý
FRPPDVýRUýDýFRPELQDWLRQýRIýWKHýWZRïý,QSXWýPD\ýEHýWHUPLQDWHGýE\ýHQWHULQJý(1'ýRUýDýFDUULDJH
UHWXUQïý(QWHULQJýDýFDUULDJHýUHWXUQýWRýWKHýILUVWýSURPSWýDERUWVýWKHýDQDO\VLVï

7KHýIUHTXHQFLHVýVSHFLILHGýDUHýJHQHUDWHGñýPHUJHGýDQGýVRUWHGâýGXSOLFDWHVýDUHýHOLPLQDWHGïý7KHýILUVW
èíìýYDOXHVýDUHýXVHGýIRUýWKHýDQDO\VLVïý)RUýVXEVHTXHQWýDQDO\VHVñýDýVODVKýõîôýRUý2/'ýHQWU\ýWHOOVýWKH
SURJUDPýWRýUHXVHýWKHýSUHYLRXVO\ýVSHFLILHGýIUHTXHQFLHVï

,IýWKHýILUVWýQXPEHUýHQWHUHGýLQýDQVZHUýWRýWKHýILUVWýSURPSWýLVýQHJDWLYHñýDOOýIUHTXHQF\ýGDWDýLVýLQWHUð
SUHWHGýDVýUDGîVHFýUDWKHUýWKDQý+]ïý)RUýDýOLQHDUýUDQJHñýHQWHULQJýWKHýNH\ZRUGý0$;ýLQVWHDGýRIýWKH
LQFUHPHQWý')ñýZLOOýFDXVHýWKHýSURJUDPýWRýXVHýDQýLQFUHPHQWýWKDWý\LHOGVýèíìýIUHTXHQF\ýSRLQWVï

$GGLWLRQDOýGDWDýPD\ýEHýQHHGHGýGHSHQGLQJýRQýZKHUHýWKLVýFRPPDQGýLVýFDOOHGýIURPï

,QýWKHý/$''(5ýVHJPHQWýWKHýQH[WýTXHVWLRQýDOORZVýXVýWRýVSHFLI\ýDQýDYHUDJHýLQGXFWRUý4ýõ4/ôýDQG
DQýDYHUDJHýFDSDFLWRUý4ýõ4&ôýIRUýXVHýLQýWKHýDQDO\VLVïý7KLVýLVýIROORZHGýZLWKýDQýLQGLFDWRUýGHSHQGLQJ
RQýZKHWKHUýWKHVHýUHSUHVHQWýFRQVWDQWýõIUHTXHQF\ýLQGHSHQGHQWôý4ýYDOXHVñýRUýFRQVWDQWýGLVVLSDWLRQýõ4
YDOXHVýOLQHDUO\ýLQFUHDVLQJýZLWKýIUHTXHQF\ôïý,QýWKHýODWWHUýFDVHñýWKHý4ýYDOXHVýHQWHUHGýVKRXOGýEH
HYDOXðýDWHGýDWýWKHýõXSSHUôýSDVVEDQGýHGJHýIUHTXHQF\ïý$ý4ýRIý]HURýLQGLFDWHýORVVOHVVýFRPSRQHQWVïý,Q
WKHýPLFURZDYHýFDVHñýWKHýORVVýLVýVSHFLILHGýLQýG%îZDYHOHQJWKýRUýG%îOHQJWKï

7KHýWDEXODWHGýUHVXOWVýDUHýWKHýORVVýõWUDQVGXFHUðñýYROWDJHðýRUýFXUUHQWðñýDVýDSSURSULDWHôñýSKDVHñýGHOD\
DQGýRXWSXWýLPSHGDQFHýõUHDOýDQGýLPDJLQDU\ýSDUWVôýDQGýUHWXUQýORVVýYHUVXVýIUHTXHQF\ïý$Q\ýRIýWKHVH
õH[FHSWýWKHýLPSHGDQFHýYDOXHVôýFDQýEHýSORWWHGýYHUVXVýIUHTXHQF\ïý,IýWKHýFLUFXLWýLVýWHUPLQDWHGýE\ýDQ
RSHQðýRUýVKRUWðFLUFXLWñýWKHýUHWXUQýORVVýKDVýQRýPHDQLQJýDQGýWKHýWDEXODWLRQýZLOOýFRQWDLQýDOOý]HURVïý,Q
WKHýH[WUHPHýWHUPLQDWLRQýFDVHýDQGýLIýWKHýODVWýEUDQFKýLVýDýXQLWýHOHPHQWñýWKHýSURJUDPýLVýXQDEOHýWR
GHFLGHýZKHWKHUýLWýLVýWRýEHýYROWDJHðýRUýFXUUHQWðGULYHQñýDQGýZLOOýUHTXHVWýWKLVýLQIRUPDWLRQïý7KHýGHOD\
FDOFXODWLRQVýDUHýDSSUR[LPDWHýEXWñýH[FHSWýIRUýYHU\ýQDUURZýEDQGýILOWHUVñýZLOOýEHýIRXQGýDFFXUDWHýIRU
PRVWýSXUSRVHVïý)RUýYHU\ýQDUURZýEDQGýILOWHUVñýWKHýGHOD\ýFDQýDOVRýEHýFDOFXODWHGýLQýWKHý60$,1ýVHJð
PHQWýõEHIRUHýWKHýV\QWKHVLVôâýWKRVHýFDOFXODWLRQVýFRQWDLQýQRýDSSUR[LPDWLRQï

,QýWKHý,,5ýGLJLWDOýVHJPHQWñýZHýKDYHýWRýVSHFLI\ýWKHýIRUPýõFDVFDGHñýSDUDOOHOñýGLUHFWñý*UD\ð0DUNHO
ODWWLFHýRUýGLIIHUHQWLDOýDOOSDVVôýWRýEHýXVHGýLQýWKHýDQDO\VLVâýLQýWKHý),5ýVHJPHQWñýWKHýSDUWLFXODU
IXQFWLRQýPD\ýKDYHýWRýEHýLQGLFDWHGñýLIýWKHUHýDUHýPRUHýWKDQýRQHïý7KHýWDEXODWLRQýZLOOýFRQWDLQýWKH
ORVVñýSKDVHýDQGýGHOD\ýõH[FHSWýIRUýWKHýSDUDOOHOýIRUPñýZKLFKýGRHVýQRWýKDYHýWKHýGHOD\ôïý)RUýWKH
GLIIHUHQWLDOýDOOSDVVýIRUPñýZHýWDEXODWHýRQO\ýWKHýORVVýDQGýSKDVHñýEXWýZHýGRýLWýIRUýERWKýSDWKVï

,QýWKHý$&7,9(ýDQGý),5ýDQDO\VLVýVHJPHQWVñýDVýZHOOýDVýWKHýURRWýõ60$,1ôýVHJPHQWñýZHýWDEXODWHýWKH
ORVVñýSKDVHýDQGýGHOD\ï

(YHQýWKRXJKýWKHýQXPEHUýRIýIUHTXHQFLHVýLVýOLPLWHGýWRýèíìñýWKHýFRPPDQGýPD\ýEHýUHSHDWHGýDQ\
QXPðýEHUýRIýWLPHVñýWKHUHIRUHýWKHýDFWXDOýQXPEHUýRIýIUHTXHQFLHVýLVýXQOLPLWHGïý7KHýUHVXOWVýPD\ýWKHQ
EHýWDEXODWHGñýRUýWKHýWDEXODWLRQýVXSSUHVVHGýDQGýWKHýUHVXOWVýGLVSOD\HGýJUDSKLFDOO\ïý7KHýUHVXOWVýPD\
DOVRýEHýZULWWHQýVXEVHTXHQWO\ýWRýDýGLVNýILOHýZLWKýDýï7$%ýH[WHQVLRQï
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ìêïëïëèýý)6ýýõIUHTXHQF\ýVFDOLQJô

$YDLODEOHãý$&7,9(ý5&ýDQDO\VLVýDQGý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWVï

7KHý)6ýFRPPDQGýQHHGVýDýVFDOHýIDFWRUý)QHZî)ROGýZKLFKýFDQýEHýHQWHUHGýZLWKýWKHýFRPPDQGýRQýWKH
VDPHýOLQHýLQýIUHHýIRUPDWñýRUýZHýPD\ýZDLWýIRUýDýSURPSWýWRýDVNýIRUýLWïý$WýWKHýFRPSOHWLRQýRIýWKH
RSHUDWLRQýWKHýFLUFXLWýZLOOýQRWýEHýSULQWHGïý7KHUHýLVýRQO\ýDQýLQGLFDWLRQýWKDWýWKHýVFDOLQJýZDVýSHUIRUð
PHGïý)UHTXHQF\ýVFDOLQJýFDQýDOVRýEHýDSSOLHGýWRýPLFURZDYHýILOWHUVñýEXWýLWýLVýWKHýTXDUWHUðZDYHýIUHð
TXHQF\ýWKDWýLVýVFDOHGïý6DPSOHGýGDWDýõVZLWFKHGðFDSDFLWRUôýIXQFWLRQVýPD\ýQRWýEHýVFDOHGï

ìêïëïëçýý+(/3ýõDOLDVãý"ô

$YDLODEOHãý$OOý&200$1'ýDQGýRWKHUýVHOHFWHGýSURPSWVï

+(/3ý\LHOGVýDýOLVWýRIýDYDLODEOHýFRPPDQGVýDQGýEULHIýH[SODQDWRU\ýLQIRUPDWLRQïý+(/3ýLVýDOVRýDYDLOð
DEOHýDWýFHUWDLQýSURPSWVýLIýWKHýSURPSWýUHTXHVWýIRUýIXUWKHUýGDWDýLVýVRPHZKDWýREVFXUHïý7KHýTXHVWLRQ
PDUNýõ"ôýLVýDQýDFFHSWDEOHýDOLDVýIRUý+(/3ýDQGýVRýLVýDQ\ýSDUWýRIýWKHýZRUGý+(/3ñýVXFKýDVý+ñý+(ñýRU
+(/ïý,QýWKHýSHUVRQDOýFRPSXWHUýYHUVLRQýRIýWKHýSURJUDPñýDýIXOOñýFRQWH[WðVHQVLWLYHýKHOSýV\VWHPýLV
DYDLODEOHýDWýHYHU\ýSURPSWï

ìêïëïëæýý,%ýýõLQWHUFKDQJHýEUDQFKHVô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

7KHý,%ýFRPPDQGýLQWHUFKDQJHVýWKHýVHTXHQFHýRIýWZRýVHULHVýRUýWZRýSDUDOOHOýEUDQFKHVýLIýWKHUHýLV
QRWKLQJýEHWZHHQýWKHPïý,WýPD\ýEHýQHHGHGýIRUýRSHUDWLRQVýWKDWýUHTXLUHýFRQVHFXWLYHýEUDQFKHVïý7KH
FRPPDQGýQHHGVýWKHýVHULDOýQXPEHUVýRIýWKHýEUDQFKHVýWRýEHýLQWHUFKDQJHGýZKLFKýPD\ýEHýHQWHUHG
ZLWKýWKHýFRPPDQGýRQýDýVLQJOHýOLQHýRUýIROORZLQJýWKHýSURPSWï

7KLVýFRPPDQGýDOVRýSHUIRUPVýDOOý.XURGDöVýLGHQWLWLHVýDQGýWKHLUýH[WHQVLRQVñýLIýWKHýFLUFXLWýFRQWDLQV
XQLWýHOHPHQWVýõLïHïñýLWýLVýDýPLFURZDYHýILOWHUôïý7KLVýRSHUDWLRQýLVýSHUIRUPHGýLIýRQHýRIýWKHýEUDQFKHVýWR
EHýLQWHUFKDQJHGýLVýDýXQLWýHOHPHQWñýZKLOHýWKHýRWKHUýLVýDýRQHðýRUýWZRðHOHPHQWýEUDQFKïý,IýLWýLVýDýWZRð
HOHPHQWýõUHVRQDQWôýEUDQFKñýLWýLVýFRQYHUWHGýLQWRýDý%UXQHýVHFWLRQýRQýWKHýRWKHUýVLGHýRIýWKHýXQLWýHOHð
PHQWïý7KLVýLVýDýWHHýRUýDýSLýVHFWLRQýZLWKýDýUHVRQDQWýFHQWHUýEUDQFKñýDQGýRQHýRIýWKHýVLGHýEUDQFKHVýZLOO
EHýQHJDWLYHïý7KLVýQHJDWLYHýHOHPHQWýFDQýXVXDOO\ýEHýDEVRUEHGýLQWRýDýSRVLWLYHýRQHýQH[WýWRýLWïý

,IýWKHýILOWHUýLVýRIýWKHýEDQGSDVVýIRUPñýZHýKDYHýWKHýFKRLFHýRIýVHOHFWLQJýWKHýORZSDVVýRUýKLJKSDVV
%UXQHýHTXLYDOHQWýFLUFXLWïý,QýORZSDVVýDQGýKLJKðSDVVýILOWHUVñýWKHýSURSHUýIRUPýLVýVHOHFWHG
DXWRPDWLFDOO\ïý$OOýFKDQJHGýHOHPHQWVýDQGýHYHU\WKLQJýIROORZLQJýWKHPýDUHýSULQWHGïý,IýWKHýUHVXOWLQJ
VHFWLRQýLVýDý7HHýDQGýZHýZDQWýWKHý3LñýRUýYLFHýYHUVDñýWKHýWHHðWRðSLýFRQYHUVLRQýFRPPDQGýõ73ôýFDQýEH
XVHGýIRUýWKDWýSXUðýSRVHï

$OOýKLJKSDVVý.XURGDöVýLGHQWLWLHVýSHUIRUPýLPSHGDQFHýWUDQVIRUPDWLRQVïý7KHýHTXDWLRQVýDUHýLGHQWLFDO
WRý1RUWRQýLPSHGDQFHýWUDQVIRUPDWLRQVïý7KHýXVHýRIýWKHý,%ýFRPPDQGýZLOOýSURYLGHýWKHýODUJHVWýWUDQVð
IRUPDWLRQýUDWLRýDYDLODEOHïý2QHýFDQýJHWýOHVVýWKDQýWKLVýLQýHLWKHUýRIýWZRýZD\Vïý2QHýZD\ýLVýWRýVSOLWýWKH
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VHULHVý&ýRUýVKXQWý/ýLQWRýWZRñýE\ýXVLQJýWKHýVSOLWýõ63/ôýFRPPDQGñýDQGýXVHýWKHý,%ýFRPPDQGýZLWK
RQO\ýRQHýRIýWKHýWZRýSDUWVïý7KHýRWKHUýLVýWRýXVHýWKHý75ýFRPPDQGýDVýH[SODLQHGýLQý6HFWLRQýçï

ìêïëïëåýý,1&/ýýõLQFOXGHô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

7KHý,1&/ýFRPPDQGýLVýXVHGýRQO\ýLIýZHýDOUHDG\ýKDYHýDýODWWLFHýHPEHGGHGýLQýWKHýODGGHUýVRPHZKHUH
õVHHýWKHý/$7ýFRPPDQGôïý,IýWKLVýODWWLFHýLVýIODQNHGýE\ýWZRýFDSDFLWRUVñýERWKýLQýVHULHVýRUýERWKýLQ
VKXQWñýWKH\ýPD\ýEHýLQFOXGHGýLQýõVKLIWHGýLQVLGHôýWKHýODWWLFHýE\ýWKLVýFRPPDQGýLQýVXFKýDýPDQQHUýWKDW
WKHUHýLVýQRýUHPDLQGHUýRQýRQHýVLGHïý7KHýRQO\ýGDWDýWKLVýFRPPDQGýQHHGVýLVýWKHýVHULDOýQXPEHUýRIýWKH
ODWWLFHýLQYROYHGïý(YHU\WKLQJýWKDWýLVýFKDQJHGýLVýSULQWHGïý

,1&/ýPD\ýDOVRýEHýXVHGýWRýVKLIWýFDSDFLWDQFHVýRXWýRIýWKHýODWWLFHýE\ýLQVHUWLQJýDýSDLUýRIýFDSDFLWRUVýRQ
RQHýVLGHýRIýLWãýRQHýQHJDWLYHýõWKHýRQHýQH[WýWRýWKHýODWWLFHôñýWKHýRWKHUýSRVLWLYHýDQGýRIýHTXDO
PDJQLWXGHïý7KHý,1&/ýFRPPDQGýZLOOýVKLIWýDýFDSDFLWRUýRIýWKLVýVL]HýRXWýRIýWKHýODWWLFHïý

ìêïëïëäýý,16ýõLQVHUWô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

7KHý,16ýFRPPDQGýLVýXVHGýWRýLQVHUWýDQ\ýW\SHýRIýEUDQFKýLQWRýWKHýFLUFXLWñýH[FHSWýODWWLFHýDQGýEULGJHGð
RUýWZLQð7öVïý,WýFDQýEHýXVHGýWRýHQWHUýDýODGGHUýFLUFXLWýREWDLQHGýIURPýDQRWKHUýVRXUFHýLQWRýWKHýSURð
JUDPï

7KHýFRPPDQGýQHHGVýWKHýVHULDOýQXPEHUýRIýWKHýEUDQFKýWRýEHýLQVHUWHGñýLWVýW\SHýõ5ñý/ñý&ñý/&ñý8(ñ
/&&ñý/&/ñý(4$ýRUý(4%ôýDQGýIURPýRQHýWRýWKUHHýYDOXHVýLQýSK\VLFDOýXQLWVýõH[FHSWýIRUýPLFURZDYH
ILOWHUVñýZKHUHýWKHýOLQHýLPSHGDQFHõVôýDUHýWRýEHýHQWHUHGôïý,QýWKHý/&ýFDVHýWKHýILUVWýSLHFHýRIýGDWDýLV
DOZD\VýWKHýLQGXFWRUýõRUýVKRUWHGýVWXEôïý,QýWKHýWKUHHðHOHPHQWýFDVHVñýZHýHQWHUýWKHýUHVRQDWLQJýLQGXFWRU
ILUVWñýIROORZHGýE\ýWKHýUHVRQDWLQJýFDSDFLWRUýDQGýILQDOO\ýWKHýWKLUGýHOHPHQWïý(4$ýDQGý(4%ýDUHýWKH
WZRýHTXDOL]HUýVHFWLRQVýVKRZQýLQý)LJïýìêïìïý+HUHýZHýHQWHUýWKHý/ñý5ýDQGý&ýHOHPHQWVýRIýWKHýEULGJLQJ
DUPýLQýWKDWýVHTXHQFHïý7KHýYDOXHVýPD\ýQRWýEHý]HURýH[FHSWý/ýIRUýW\SHý$ýRUý&ýIRUýW\SHý%ýVHFWLRQï
7KHVHýVHFWLRQVýDUHýFRQVWDQWðUHVLVWDQFHýFLUFXLWVýDQGýWKHUHIRUHýFRPSRQHQWVýLQýWKHýVKXQWýEUDQFKýDUH
FRPSXWHGýE\ýWKHýSURJUDPïý7KHVHýHTXDOL]HUýXQLWVýZLOOýEHýLQVHUWHGýQH[WýWRýWKHýLQSXWýWHUPLQDWLRQñýQR
PDWWHUýZKDWýEUDQFKýQXPEHUýZHýVSHFLI\ñýVLQFHýDQ\ýRWKHUýSRVLWLRQýZRXOGýLQWHUIHUHýZLWKýWKH
EHKDYLRUýRIýWKHVHýFLUFXLWVïý

7KHýGDWDýRUýDQ\ýSDUWýRIýLWýPD\ýEHýHQWHUHGýWRJHWKHUýZLWKýWKHýFRPPDQGýRQýDýVLQJOHýOLQHýLQýIUHHýIRUð
PDWñýRUýIROORZLQJýSURJUDPýSURPSWVïý0LVVLQJýYDOXHVýZLOOýEHýUHTXHVWHGýLQýFRQYHUVDWLRQDOýPRGHï
7KHýQHZýEUDQFKñýRUýVHFWLRQýDQGýHYHU\WKLQJýIROORZLQJñýZLOOýEHýSULQWHGýLIýWKHýSULQWýPRGHýLVý21ï

7KHýEUDQFKýVHULDOýQXPEHUýXVHGýZLOOýGHWHUPLQHýERWKýWKHýORFDWLRQýRIýWKHýQHZýEUDQFKýDVýZHOOýDVýLWV
IRUPýõVHULHVãýQXPEHUýLVýHYHQâýVKXQWãýQXPEHUýLVýRGGôïý$QýH[LVWLQJýEUDQFKýQXPEHUýPD\ýEHýXVHGýIRU
WKLVýSXUSRVHïý7KHýEUDQFKýDOUHDG\ýWKHUHýZLOOýEHýVKLIWHGýXSZDUGVýLQýVHULDOýQXPEHUñýSUHVHUYLQJýLWV
SDULW\ïý7HUPLQDWLRQVýDUHýDOZD\VýVKXQWýEUDQFKHVñýDQGýHQWHULQJýDýQHZýFLUFXLWýPXVWýDOZD\VýVWDUWýZLWK
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DýWHUPLQDWLRQïý)RUýWKHýHTXDOL]HUýVHFWLRQVñýWKHýEUDQFKýQXPEHUýLVýLPPDWHULDOñýEXWýDýQXPEHUýPXVWýEH
HQWHUHGï

$ýVSHFLDOýIRUPýRIýWKHýFRPPDQGýLVã

ýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýý,16ýQìý>ð@Qëý>ñW@

7KLVýIRUPýLQVHUWVýDýFRS\ýRIýWKHýõRQHðýRUýWZRðHOHPHQWôýEUDQFKýöQëöýDVýEUDQFKýöQìöïý,IýöQëöýKDVýD
QHJDWLYHýVLJQñýWKHýQHJDWLYHýRIýWKHýõVLQJOHðHOHPHQWôýEUDQFKýöQëöýLVýLQVHUWHGýDVýöQìöïý)LQDOO\ñýLQ
PLFURZDYHýILOWHUVýWKHýEUDQFKýLQGLFDWRUýöWöýPD\ýDOVRýEHýVSHFLILHGýõDOORZDEOHýYDOXHVýDUHýö/öñýö&öýDQG
ö8(öôïý,QýWKLVýFDVHýWKHýW\SHýRIýWKHýQHZýEUDQFKýöQìöýZLOOýEHýWKDWýLQGLFDWHGýE\ýöWöñýQRýPDWWHUýZKDWýWKH
RULJLQDOýõVLQJOHýHOHPHQWôýEUDQFKýöQëöýZDVï

7\SHý$ýýõ(4$ô 7\SHý%ýýõ(4%ô

)LJïýìêïìý/RVVýHTXDOL]HUýVHFWLRQV

ìêïëïêíýý/$7ýýõODWWLFHýFRQYHUVLRQô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýDQGý',*,7$/ýDQDO\VLVýVHJPHQW

$ýVHJPHQWýRIýDýODGGHUýFRQWDLQLQJýWZRýUHVRQDQWýEUDQFKHVýDQGýXSýWRýWZRýFDSDFLWLYHýEUDQFKHVýLQ
EHWZHHQñýPD\ýEHýFRQYHUWHGýLQWRýDýODWWLFHýXVLQJýWKHý/$7ýFRPPDQGýDQGýWKHýVHULDOýQXPEHUVýRIýWKH
WZRýUHVRQDQWýEUDQFKHVïý/$7ýLVýQRQýUHYHUVLEOHñýDQGýLWýLVýWKHUHIRUHýDGYLVDEOHýWRýVWRUHýWKHýFXUUHQW
ILOWHUýGDWDýHLWKHUýWHPSRUDULO\ýõ672ôýRUýSHUPDQHQWO\ýõ6$9(ôýEHIRUHýXVLQJýLWïý,IýWKHýUHVXOWVýDUHýOHVV
WKDQýVDWLVIDFWRU\ñýWKHýHDUOLHUýYHUVLRQýFDQýEHýUHFDOOHGýZLWKRXWýDýFRPSOHWHýUHGHVLJQïý7KHý/$7ýFRPð
PDQGý\LHOGVýRQO\ýFU\VWDOýODWWLFHVýñýZLWKýRQHýFU\VWDOýSHUýEUDQFKïý2QýFRPSOHWLRQñýRQHýPD\ýLQYRNH
WKHý'8$/ýFRPPDQGýWRýFRQYHUWýWKHýODWWLFHVýWRýWKHýRWKHUýIRUPïý7KHý/$7ýFRPPDQGýDOVRýSHUIRUPV
DýFHUWDLQýDPRXQWýRIýLPSHGDQFHýWUDQVIRUPDWLRQï

,QýWKHýGLJLWDOýVHJPHQWñýWKHýFRPPDQGýJHQHUDWHVýWKHý*UD\ð0DUNHOýODWWLFHýLPSOHPHQWDWLRQýRIýWKHý,,5
GLJLWDOýILOWHUï
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ìêïëïêìýý/%/ýýõQHZýODEHOô

$YDLODEOHãý$OOýDQDO\VLVýVHJPHQWVï

7KHý/%/ýFRPPDQGýOHWVýXVýFKDQJHýWKHýWLWOHýRIýWKHýFXUUHQWýGHVLJQýWRýLQGLFDWHýDýYDULDQWïý,WýDOVRýXSð
GDWHVýWKHýWLPHýDQGýGDWHýVWDPSýLQýWKHýWLWOHýOLQHïý7KHýSURJUDPýZLOOýSURPSWýXVýIRUýWKHýQHZýWLWOHï

ìêïëïêëýý/&(ýýõFDOFXODWHýWUDQVIRUPDWLRQVýIRUýHTXDOýVKXQWý/öVýRUý&öVô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï
,QýDýQXPEHUýRIýEDQGSDVVýILOWHUVñýHVSHFLDOO\ýWKRVHýRIýPLFURZDYHýW\SHVñýLWýLVýGHVLUDEOHýWRýREWDLQ
LGHQðýWLFDOýVKXQWýLQGXFWRUVýRUýFDSDFLWRUVñýHYHQýZKHQýWKHVHýVDPHýHOHPHQWVýDUHýXVHGýIRUýWKH
WUDQVIRUPDWLRQýVWHSVïý7KHýFDOFXODWLRQýRIýWKHýDSSURSULDWHýWUDQVIRUPDWLRQýUDWLRVýLQYROYHVýVROYLQJýD
VHWýRIýQRQOLQHDUýHTXDWLRQVýððýWKHý/&(ýFRPPDQGýSURYLGHVýWKHýVROXWLRQï

7KHýVWUXFWXUHýZLOOýFRQWDLQýDýVKXQWýEUDQFKýRIñýIRUýH[DPSOHñýDýFDSDFLWRUñýSUHFHGHGýRUýIROORZHGýE\ýD
QXPEHUýRIýVHULHVýFDSDFLWRUVýõLQWHUVSHUVHGýZLWKýVKXQWýEUDQFKHVýRIýRWKHUýW\SHVôïý/&(ýQHHGVýWKH
QXPEHUýRIýFDSDFLWRUVýLQYROYHGýDQGýWKHLUýEUDQFKýQXPEHUVýVWDUWLQJýZLWKýWKHýVKXQWýEUDQFKñýLQýLQð
FUHDVLQJýRUýGHFUHDVLQJýVHTXHQFHïý7KHýQXPEHUýRIýEUDQFKHVýPD\ýEHýHQWHUHGýZLWKýWKHýFRPPDQGñýEXW
WKHýEUDQFKýQXPEHUVýVKRXOGýQRWñýDVýWKHýSURJUDPýGRHVýQRWýNQRZýKRZýPDQ\ýSLHFHVýRIýGDWDýDUH
FRPLQJïý7KHýSURJUDPýSULQWVýýWKHýYDOXHVýRIýWKHýWUDQVIRUPDWLRQVýWRýEHýXVHGñýEXWýGRHVýQRWýSHUIRUP
WKHPïý7KHýWUDQVIRUPDWLRQVýPXVWýEHýSHUIRUPHGýE\ýWKHý75ýFRPPDQGýõVHHýEHORZôâýKRZHYHUñýLQVWHDG
RIýUHHQWHULQJýWKHýWUDQVIRUPDWLRQýUDWLRVñýZHýPD\ýSRLQWýWRýWKHPýE\ýHQWHULQJýWKHLUýõQHJDWLYHôýVHULDO
QXPEHUVïý7KHýWUDQVIRUPDWLRQVýPXVWýEHýSHUIRUPHGýLQýVHTXHQFHñýVWDUWLQJýDWýWKHýVKXQWýEUDQFKï

7KHýGXDOýFDVHýFDQýEHýKDQGOHGýE\ýWDNLQJýWKHýGXDOýRIýWKHýFLUFXLWñýSHUIRUPLQJýWKHýRSHUDWLRQVñýDQG
WDNLQJýWKHýGXDOýDJDLQïý/&(ýDOVRýZRUNVýLIýVRPHýRUýDOOýVHULHVýEUDQFKHVýDUHýUHVRQDQWýRQHVñýLQýZKLFK
FDVHýWKHýSURJUDPýSLFNVýWKHýDSSURSULDWHýHOHPHQWýRIýWKHýSDLUïý,WýDOVRýZRUNVýZLWKýXQLWýHOHPHQWVýWRð
JHWKHUýZLWKýDýVKXQWýVKRUWHGýVWXEýõ/ôïý$ýODUJHýQXPEHUýRIýVFULSWýILOHVýXVHýWKLVýFRPPDQGï

ìêïëïêêý/,0ýõOLPLWýF\FOHýLQIRUPDWLRQô

$YDLODEOHãý,,5ýGLJLWDOýDQDO\VLVýVHJPHQWï

7KHý/,0ýFRPPDQGýVXSSOLHVýLQIRUPDWLRQýDERXWýSRVVLEOHýOLPLWýF\FOHVñýWKHLUýIUHTXHQFLHVýDQGýDPSOLð
WXGHVïý7KHýFRPPDQGýQHHGVýQRýIXUWKHUýGDWDï

ìêïëïêéý0$7/ýõ0DWODEýILOHô

$YDLODEOHãý60$,1ýVHJPHQWï

7KLVýFRPPDQGýJHQHUDWHVýDýILOHýLQýWKHýIRUPDWýRIýWKHý0DWODEýSURJUDPñýFRQWDLQLQJýWKHýWUDQVIHUýIXQFð
WLRQýLQýIDFWRUHGýIRUPïý7KHýILOHýZLOOýKDYHýDQýï0ýH[WHQVLRQï
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ìêïëïêèýý08/7ýõPXOWLSO\ýIDFWRUVô

$YDLODEOHãý),5ýDQGý$&7,9(ý5&ýDQDO\VLVýVHJPHQWVï

7KHý08/7ýFRPPDQGýWDNHVýDýVSHFLILHGýQXPEHUýRIýIDFWRUVýRIýWKHýIDFWRUHGý),5ýWUDQVIHUýIXQFWLRQ
DQGýPXOWLSOLHVýWKHPýWRJHWKHUïý7KHýQXPEHUýRIýIDFWRUVýDQGýWKHLUýLPSOLHGýVHULDOýQXPEHUVýDUHýDOVR
QHHGHGïý

,QýWKHýDFWLYHý5&ýVHJPHQWñýWKHýFRPPDQGýLVýFDSDEOHýRIýPXOWLSO\LQJýDQ\ýRIýWKHýVHFRQGýRUGHUýEORFN
IXQFWLRQVýE\ýDýFRQVWDQWïý7KLVýFRQVWDQWýPD\ýEHýHQWHUHGýZLWKýWKHýFRPPDQGï

ìêïëïêçýý2))ýýõWXUQýDXWRPDWLFýSULQWýRIIô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

:KHQýZHýHQWHUýWKHý/$''(5ýVHJPHQWñýWKHýDXWRPDWLFýSULQWýLVý21ýE\ýGHIDXOWñýDQGýDOOýFRPPDQGV
WKDWýFKDQJHýEUDQFKHVýSULQWýWKHýFKDQJHGýSDUWýRIýWKHýFLUFXLWïý,IýWKLVýUHVXOWVýLQýH[FHVVLYHýDPRXQWýRI
SULQWRXWñýWKHýDXWRPDWLFýSULQWýPD\ýEHýWXUQHGýRIIýE\ýWKHý2))ýFRPPDQGïý0RVWýFRPPDQGVýZLOOýQRZ
SULQWýRQO\ýDýFRPPHQWýWKDWýWKHLUýIXQFWLRQýKDVýEHHQýSHUIRUPHGïý7KHý35,ýõSULQWôýFRPPDQGýVKRXOG
EHýXVHGýWRýREVHUYHýWKHýUHVXOWVï

ìêïëïêæýý21ýýõDXWRPDWLFýSULQWýWXUQHGýEDFNýRQô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

7KHý21ýFRPPDQGýUHVWRUHVýDXWRPDWLFýSULQWýLIýLWýZDVýWXUQHGýRIIýSUHYLRXVO\ïý2WKHUZLVHýLWýKDVýQR
HIIHFWï

ìêïëïêåýý25'ýõSDLULQJýDQGýRUGHULQJô

$YDLODEOHãý,,5ýGLJLWDOýDQDO\VLVýVHJPHQWï

7KHý25'ýFRPPDQGýSHUIRUPVýFRPSXWDWLRQVýWRýILQGýWKHýRSWLPDOýSDLULQJýDQGýRUGHULQJýRI
QXPHUDWRUýDQGýGHQRPLQDWRUýIDFWRUVýRIý,,5ýGLJLWDOýILOWHUýIXQFWLRQVïý7KHýUHVXOWVýFRQWDLQýILIWHHQýVXE
RSWLPDOýSDLUðýLQJVýIURPýZKLFKýZHýPXVWýVHOHFWýWKHýEHVWýõORZHVWýQRLVHýJDLQôñýSHUIRUPýWKH
SHUPXWDWLRQVýLQGLFDWHGýõVHHýWKHý3(50ýFRPPDQGýEHORZôñýDQGýXVHýWKHý6&$/ýFRPPDQGýWRýREWDLQ
WKHýSURSHUýVFDOHýIDFWRUVïý7KHýVFDOLQJýSROLF\ýVKRXOGýEHý/∞ñVLQFHýWKDWýLVýXVHGýWRýILQGýWKHýRSWLPDO
SHUPXWDWLRQVï

ìêïëïêäýý3$5ýõSDUDOOHOýIRUPô

$YDLODEOHãý,,5ýGLJLWDOýDQDO\VLVýVHJPHQWï

7KHý3$5ýFRPPDQGýLVýXVHGýWRýFDOFXODWHýWKHýSDUDOOHOýIRUPýRIýDQý,,5ýGLJLWDOýILOWHUýWUDQVIHUýIXQFWLRQï
1RýDGGLWLRQDOýGDWDýLVýQHHGHGï
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ìêïëïéíýý3(50ýõSHUPXWHô

$YDLODEOHãý$&7,9(ý5&ýDQGý,,5ýGLJLWDOýDQDO\VLVýVHJPHQWVï

7KHý3(50ýFRPPDQGýDOORZVýXVýWRýSHUPXWHýVHFRQGýRUGHUýIDFWRUVýLQýWKHýQXPHUDWRUýRUýGHQRPLQDWRU
RIýWKHýFDVFDGHGýIRUPýRIýWUDQVIHUýIXQFWLRQVïý,QýERWKýFDVHVñýZHýKDYHýWRýLQGLFDWHýZKHWKHUýWKHýQXPHUð
DWRUýRUýGHQRPLQDWRUýIDFWRUVýDUHýWRýEHýSHUPXWHGñýIROORZHGýE\ýWKHýSHUPXWHGýVHULDOýQXPEHUVïý

ìêïëïéìýý35()ýõUHSODFHýFDSDFLWRUVýE\ýSUHIHUUHGýYDOXHVô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

7KHýFRPPDQGýUHSODFHVýDOOýFDSDFLWRUVýE\ýWKHýQHDUHVWýSUHIHUUHGýYDOXHñýIURPýRQHýRIýWKHýSRVVLEOH
VHULHVýõìíøñýèøñýëïèøýDQGýìøôïý7KHýYDOXHVýRIýWKHýLQGXFWRUVýDUHýDGMXVWHGýWRýFRPSHQVDWHýIRUýWKLV
FKDQJHï

ìêïëïéëýý35)ýõSULQWýIDFWRUHGýIXQFWLRQôý

$YDLODEOHãý60$,1ýýDQGý),5ýDQDO\VLVýVHJPHQWVï

7KHý35)ýFRPPDQGýSULQWVýõGLVSOD\VýRQýWKHýVFUHHQôýWKHýWUDQVIHUýIXQFWLRQýLQýIDFWRUHGýIRUPýõSROHV
DQGý]HURVôï

ìêïëïéêýý35,ýýõSULQWýFLUFXLWýRUýILOWHUýGDWDô

$YDLODEOHãý60$,1ýDQGýDOOýDQDO\VLVýVHJPHQWVï

7KHýQDPHýRIýWKLVýFRPPDQGýJRHVýEDFNýWRýWKHýWLPHýRIýWKHýW\SHZULWHUýWHUPLQDOïý35,ýGLVSOD\VýWKH
FRPSOHWHýVHWýRIýILOWHUýGDWDýLQýLWVýFXUUHQWýIRUPýRQýWKHýVFUHHQïý,QýWKHý60$,1ýVHJPHQWñý35,ýGLVSOD\V
WKHýWUDQVIHUýIXQFWLRQýLQýSRO\QRPLDOýIRUPïý)RUýDFWXDOýSULQWLQJýXVLQJýWKHýSHUVRQDOýFRPSXWHUýYHUVLRQñ
XVHýWKHý&WUOð3ýWRJJOHýWRýWXUQýWKHýSULQWHUýRQýRUýRIIïý35,ýQHHGVýQRýGDWDñýH[FHSWýLQýWKHý),5ýDQDO\VLV
VHJPHQWñýZKHUHýZHýPD\ýKDYHýPRUHýWKDQýRQHýIXQFWLRQýSUHVHQWï

,QýWKHýGLJLWDOýVHJPHQWýRIýWKHýSURJUDPñýWKLVýFRPPDQGýKDVýIXUWKHUýRSWLRQVïý,WýFDQýGLVSOD\ýWKHýGDWD
HLWKHUýLQýGHFLPDOýRUýKH[DGHFLPDOýIRUPDWVýDQGýFDQýGLVSOD\ýLWýHLWKHUýRQýWKHýVFUHHQñýRUýZULWHýLWýWRýD
VSHFLILHGýILOHïý:HýQHHGýWRýLQGLFDWHýZKLFKýRIýWKHñýSRVVLEO\ýILYHñýLPSOHPHQWDWLRQVýZHýZLVKýWR
GLVSOD\ï

ìêïëïééýý352*ýõJHQHUDWHý)2575$1ýVXEURXWLQHô

$YDLODEOHãý),5ýDQGý,,5ýGLJLWDOýDQDO\VLVýVHJPHQWVï

7KHý352*ýFRPPDQGýJHQHUDWHVýDý)2575$1ýVXEURXWLQHýLQýDQý$6&,,ýGLVNýILOHýIRUýVRIWZDUH
LPSOHPHQWDWLRQýRIýWKHýFXUUHQWýGLJLWDOýILOWHUïý7KHýFRPPDQGýQHHGVýDýILOHýQDPHñýZKLFKýZLOOýKDYHýD
ï)25ýH[WHQVLRQýDQGýDQýLQGLFDWRUýVHOHFWLQJýRQHýRIýWKHýLPSOHPHQWDWLRQVï
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ìêïëïéèýý5&/ýýõUHFDOOô

$YDLODEOHãý$OOýDQDO\VLVýVHJPHQWVï

:HýPD\ýUHFDOOýDýWHPSRUDULO\ýILOHGýFLUFXLWýõ672ôýZLWKýWKHý5&/ýFRPPDQGñýZKLFKýQHHGVýQRýRWKHU
GDWDïý7KHýFXUUHQWýFLUFXLWýZLOOýEHýRYHUZULWWHQýDQGýORVWï

ìêïëïéçýý5(6ýõUHVRQDQWýIUHTXHQF\ô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

7KHýFRPPDQGýFDOFXODWHVýDQGýSULQWVýWKHýUHVRQDQWýIUHTXHQF\ýRIýDQý/ýDQGýDý&ýLQýVLQJOHðHOHPHQW
EUDQFKHVñýDVýVSHFLILHGýE\ýWKHLUýEUDQFKýQXPEHUVï

ìêïëïéæýý5(6&ýõUHVFDOHô

$YDLODEOHãý$&7,9(ý5&ýDQDO\VLVýVHJPHQWï

7KHý5(6&ýFRPPDQGýLVýXVHGýWRýUHVFDOHýDýFDVFDGHGýLPSOHPHQWDWLRQýRIýDýILOWHUýIRUýRSWLPXP
G\QDPðýLFýUDQJHñýDIWHUýWKHýQXPHUDWRUýDQGýGHQRPLQDWRUýIDFWRUVýKDYHýEHHQýSHUPXWHGïý1RýGDWDýLV
QHHGHGï

ìêïëïéåýý5(67ýõUHVWDUWýGHVLJQô

$YDLODEOHãý60$,1ýVHJPHQWï

7KHý5(67ýFRPPDQGýDOORZVýXVýWRýUHVWDUWýWKHýFRPSOHWHýGHVLJQýDQGýFKDQJHýVRPHýRUýDOOýRIýWKHýILOWHU
VSHFLILFDWLRQVïý,IýQXPHULFDOýGDWDýLVýWRýUHPDLQýXQFKDQJHGñýDýVODVKýõîôýPD\ýEHýHQWHUHGýLQýDQVZHUýWR
WKHýSURPSWïý1RWýDOOýSURPSWVýDFFHSWýWKLVñýEXWýZKHQýWKH\ýGRýQRWñýQRýKDUPýLVýGRQHñýWKHýSURPSWýLV
UHSHDWHGï

ìêïëïéäýý56ýýõUHVLVWDQFHýVFDOLQJô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

7KHý56ýFRPPDQGýFDQýEHýXVHGýWRýFKDQJHýWKHýLPSHGDQFHýOHYHOýRIýWKHýFLUFXLWïý,WýQHHGVýWKHýUDWLR
5QHZî5ROGïý7KLVýPD\ýEHýHQWHUHGýZLWKýWKHýFRPPDQGýRUýIROORZLQJýWKHýSURPSWïý([FHSWýIRUýDQýLQGLFDð
WLRQýWKDWýWKHýRSHUDWLRQýKDVýEHHQýSHUIRUPHGñýQRWKLQJýLVýSULQWHGïý$QýDOWHUQDWLYHýIRUPýRIýWKHýFRPð
PDQGýLVýWRýHQWHUýWKHýGHVLUHGýLQSXWýWHUPLQDWLRQýWRJHWKHUýZLWKýWKHýFRPPDQGñýDVýDýQHJDWLYHýQXPEHUï
7KLVýQHJDWHVýWKHýQHHGýWRýFDOFXODWHýWKHýDERYHýUDWLRï

ìêïëïèíý6$9(ýýõVDYHýGDWDýRQýDýSHUPDQHQWýGLVNýILOHô

$YDLODEOHãýDWýHYHU\ý&200$1'ýSURPSWï
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6$9(ýWDNHVýWKHýGDWDýGHVFULELQJýWKHýFXUUHQWýILOWHUñýZULWHVýDýSHUPDQHQWýGLVNýILOHýDQGýVDYHVýLWïý7KLV
ILOHýFDQýWKHQýEHýUHDGýEDFNýLQWRýWKHýSURJUDPýDWýDýODWHUýGDWHïý7KHýFRPPDQGýQHHGVýWKHýQDPHýRIýWKH
ILOHýZKLFKýZLOOýKDYHýDQýH[WHQVLRQýRIýWKHýIRUPãýï4)[ýZKHUHýö[öýGHSHQGVýRQýWKHýVHJPHQWýIURP
ZKLFKýWKHýFRPPDQGýZDVýFDOOHGïý7KHýUHVXOWLQJýILOHýFDQQRWýEHýYLHZHGýRUýHGLWHGýLQýDQ\ýZD\ïý2QH
VKRXOGýRQO\ýFKDQJHýWKHýILOHýE\ýILUVWýUHDGLQJýWKHýGDWDýEDFNýLQWRý6î),/6<1ýõLQWRýWKHýDSSURSULDWH
VHJPHQWôñýPRGLI\LQJýWKHýILOWHUýXVLQJýWKHýDYDLODEOHýFRPPDQGVñýWKHQýZULWLQJýDQRWKHUýILOHýFRQWDLQLQJ
WKHýQHZýGDWDï

,WýLVýDýJRRGýSUDFWLFHýWRýVDYHýWKHýFXUUHQWýYHUVLRQýRIýWKHýILOWHUýSHULRGLFDOO\ñýHVSHFLDOO\ýLIýDýODUJH
DPRXQWýRIýPDQLSXODWLRQýLVýWRýEHýSHUIRUPHGïý,QýFDVHýRIýSRZHUýIDLOXUHñýDQýHDUOLHUýYHUVLRQýFDQýEH
UHFRYHUHGýZLWKRXWýWKHýQHHGýIRUýDýFRPSOHWHýUHUXQýRIýWKHýSUREOHPýõVHHýDOVRýWKHý672ýDQGý5&/
FRPPDQGVôï

7KHýXVHýRIýXQLTXHñýFRPSXWHUðVHOHFWHGýILOHýQDPHýH[WHQVLRQVýKDVýWKHýDGYDQWDJHñýWKDWýWKHýXVHUýPD\
XVHýWKHýVDPHýýILOHQDPHýIRUýDOOýILOHVýEHORQJLQJýWRýWKHýVDPHýGHVLJQýDQGýVWLOOýNHHSýWKHPýSURSHUO\
RUJDQL]HGïý,IýDýILOHýFDQýEHýUHDGýEDFNýLQWRýWKHýSURJUDPñýGRýQRWýFKDQJHýLWVýH[WHQVLRQñýDVýWKDWýPDNHV
LWýXQUHDGDEOHýWRýWKHýSURJUDPï

,QýWKHýSHUVRQDOýFRPSXWHUýYHUVLRQñýRQHýPD\ýXVHýWKHýIROORZLQJýGDWDýHQWU\ýDQ\ýWLPHýZHýKDYHýDQ
(17(5ý),/(1$0(ýSURPSWã

ýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýý',5ý>'ã?VGLUì?VGLUë?@>;;@

ZKHUHý;;ýLVýDýõSDUWLDOôýILOHQDPHïý7KLVýLVýHTXLYDOHQWýWRýLVVXLQJýWKHý'26ýFRPPDQGã

ýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýý',5ý>'ã?VGLUì?VGLUë?@>;;@óï(;7

ZKHUHý(;7ýLVýWKHýFRUUHFWýH[WHQVLRQýRIýWKHýILOHýQHHGHGïý7KLVýZLOOýSHUIRUPýDýGLUHFWRU\ýVHDUFKýRIýWKH
GHIDXOWýGLUHFWRU\ýRUýWKHý'ýGULYHýLQýWKHýVSHFLILHGýVXEGLUHFWRU\ñýDQGýZHýPD\ýVSHFLI\ýXSýWRýWZR
OHWWHUVýRIýWKHýQDPHýRIýWKHýILOHïý7KHýV\VWHPýZLOOýOLVWýWKHýDSSURSULDWHýILOHõVôýDQGýWKHýILOHýQDPH
UHTXHVWýZLOOýEHýUHSHDWHGï

ìêïëïèìý6%3ýõVKLIWHGðEDQGSDVVýWUDQVIRUPDWLRQô

$YDLODEOHãý60$,1ýVHJPHQW

7KLVýFRPPDQGýFRQYHUWVýDýORZSDVVýIXQFWLRQýWRýDýEDQGSDVVýRQHýE\ýVKLIWLQJýWKHýSROHVýDQGý]HURVýE\ýD
IL[HGýDPRXQWïý7KLVýFUHDWHVýDýEDQGSDVVýIXQFWLRQñýWKDWýLVýDULWKPHWLFDOO\ýV\PPHWULFDOýIRUýVPDOOýDQG
PRGHUDWHýEDQGZLGWKVï7KHýFRPPDQGýQHHGVýWKHýFHQWHUýIUHTXHQF\ñýWKHýDPRXQWýE\ýZKLFKýWKHýVLQJXð
ODULWLHVýDUHýJRLQJýWRýEHýVKLIWHGïý

ìêïëïèëýý6&$/ýõVFDOLQJô

$YDLODEOHãý),5ýDQGý,,5ýGLJLWDOýDQDO\VLVýVHJPHQWVï
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7KHý6&$/ýFRPPDQGýFDXVHVýWKHýWUDQVIHUýIXQFWLRQýWRýEHýUHVFDOHGýIRUýXQLW\ýRXWSXWýOHYHOõVôïý,QýWKH
,,5ýDQDO\VLVýVHJPHQWýRQO\ýWKHýFDVFDGHýIRUPýLVýVFDOHGýDQGýZHýPD\ýVHOHFWýWKHýVFDOLQJýSROLF\ýõHLWKHU
/ëýRUý/∞ôýDVýZHOOýDVýWKHýPHWKRGýE\ýZKLFKýWKHýVHFRQGýRUGHUýVHFWLRQVýDUHýIRUPHGïý)RUýGHWDLOVñýVHH
6HFWLRQýìíïý,QýWKHý),5ýVHJPHQWýZHýKDYHýWRýVHOHFWýWKHýIXQFWLRQýWRýEHýVFDOHGï

ìêïëïèêýý63/ýýõVSOLWýDýEUDQFKô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

:HýPD\ýVSOLWýDýVLQJOHýLQGXFWLYHýRUýFDSDFLWLYHýEUDQFKýLQWRýWZRýE\ýWKHý63/ýFRPPDQGïý63/ýQHHGV
WKHýVHULDOýQXPEHUýRIýWKHýEUDQFKýWRýEHýVSOLWýDQGýWKHýYDOXHýRIýRQHýRIýWKHýQHZýSDLUVýRIýEUDQFKHVïý7KH
VSOLWýEUDQFKHVýDQGýDOOýWKDWýIROORZñýZLOOýEHýSULQWHGïý7KHýGDWDýPD\ýEHýHQWHUHGýZLWKýWKHýFRPPDQGï
$ýVSHFLDOýIRUPýRIýWKHýFRPPDQGýLVã

ýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýý63/ýQý+$/)

ZKLFKýZLOOýVSOLWýEUDQFKýQXPEHUýöQöýLQýWZRýHTXDOýKDOYHVïý,IýZHýGRýQRWýHQWHUý+$/)ýZLWKýWKHýFRPð
PDQGñýZHýPD\ýGRýVRýZKHQýWKHýSURPSWýDVNVýIRUýRQHýRIýWKHýYDOXHVñýEXWýZHýPXVWýWKHQýDOVRýHQWHUýDQ
DUELWUDU\ýQXPHULFDOýYDOXHñýZKLFKýZLOOýEHýLJQRUHGïý7KHýNH\ZRUGý+$/)ýPD\ýEHýDEEUHYLDWHGýWRýWKH
ILUVWýWZRýOHWWHUVñýORZHUýRUýXSSHUýFDVHï

$QRWKHUýVSHFLDOýIRUPýRIýWKHýFRPPDQGýLVã

ýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýý63/ýQìý>ð@Që

ZKHUHýRQHýRIýWKHýYDOXHVýEUDQFKýQìýLVýWRýEHýVSOLWýLVýSLFNHGýXSýIURPýWKHýFXUUHQWýYDOXHýRIýEUDQFKýQëï
7KHýWZRýEUDQFKHVýPXVWýEHýRIýWKHýVDPHýW\SHïý7KHýLQGLFDWRUýöQëöýPD\ýEHýQHJDWLYHñýZKHQýWKH
QHJDWLYHýPDJQLWXGHýRIýWKHýLQGLFDWHGýHOHPHQWýYDOXHýZLOOýEHýVSOLWýRIIï

ìêïëïèéýý635'ýõVSUHDGýRIýHOHPHQWýYDOXHVô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

7KHýFRPPDQGýFDOFXODWHVýWKHýPLQLPXPñýPD[LPXPýDQGýDYHUDJHýYDOXHVýRIýDOOýFDSDFLWLYHýDQG
LQGXFðýWLYHýHOHPHQWVýõDVýZHOOýDVýXQLWýHOHPHQWVýLIýSUHVHQWôýDQGýSULQWVýWKHPýWRJHWKHUýZLWKýWKHýVSUHDG
õPD[îPLQýUDWLRôï

ìêïëïèèýý645ýõöVTXDUHýURRWöýIXQFWLRQô

$YDLODEOHãý),5ýDQDO\VLVýVHJPHQWï

7KHý645ýFRPPDQGýJHQHUDWHVýWKHý¦VTXDUHýURRW§ýRIýWKHýLPSXOVHýUHVSRQVHïý)RUýPRUHýGHWDLOVñýVHH
6HFWLRQýìëï

ìêïëïèçýý648ýýõVTXHH]HýEUDQFKýQXPEHUVô
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$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

,QýPLFURZDYHýILOWHUVñýDQGýVRPHWLPHVýLQýRWKHUVñýUHSHDWHGýXVHýRIýVHYHUDOýRIýWKHýFRPPDQGVýFDXVHV
WKHýEUDQFKýQXPEHUVýWRýVSUHDGïý7KHý648ýFRPPDQGýVTXHH]HVýWKHýQXPEHUVýGRZQýDVýIDUýDVýSRVVLEOH
WRZDUGýDýFRQVHFXWLYHýVHTXHQFHï

ìêïëïèæýý672ýýõWHPSRUDU\ýVWRUHô

$YDLODEOHãý$OOýDQDO\VLVýVHJPHQWVï

7KHý672ýFRPPDQGýVWRUHVýFXUUHQWýILOWHUýGDWDýLQýDýWHPSRUDU\ýILOHïý2QO\ýRQHýOHYHOýRIýVWRUDJHýLVýSURð
YLGHGâýFRQVHFXWLYHýXVHýRIýWKLVýFRPPDQGýSURYLGHVýVWRUDJHýRQO\ýIRUýWKHýODVWýVHWýRIýGDWDïý8SRQ
OHDYLQJýWKHýVHJPHQWñýWKHýGDWDýLVýORVWïý672ýQHHGVýQRýIXUWKHUýGDWDï

ìêïëïèåýý6723ý

$YDLODEOHãý$WýHYHU\ýSURPSWýH[FHSWý7,7/(ýDQGý),/(1$0(ï

7KHý6723ýFRPPDQGýVWRSVýSURJUDPýH[HFXWLRQýLPPHGLDWHO\ïý$OOýXQVDYHGýGDWDýLVýORVWï

ìêïëïèäýý6:&ýõVZLWFKHGðFDSDFLWRUýILOWHUô

$YDLODEOHãý',*,7$/ýDQDO\VLVýVHJPHQWï

7KLVýFRPPDQGýZULWHVýWKHýGLJLWDOýILOWHUýLQIRUPDWLRQýLQWRýDýILOHýWRýEHýWUDQVIHUUHGýLQWRýWKHý$&7,9(
DQDO\VLVýVHJPHQWýDQGýLPSOHPHQWHGýDVýDýVZLWFKHGðFDSDFLWRUýILOWHUïý7KLVýLVýXVHIXOýIRUýSHUIRUPLQJ
SUHZDUSLQJýRIýVZLWFKHGðFDSDFLWRUýILOWHUVï

ìêïëïçíýý6<1ýõFRQWLQXHýWRýV\QWKHVLVô

$YDLODEOHãý60$,1ýVHJPHQWï

6<1ýLQVWUXFWVýWKHýSURJUDPýWRýSURFHHGýWRýRQHýRIýWKHýV\QWKHVLVýVHJPHQWVïý,QýWKHýPXOWLðH[HFXWDEOH
YHUVLRQñýDýWUDQVIHUýILOHýZLOOýEHýZULWWHQýõZLWKýDQýH[WHQVLRQýï75)ôýWRýWUDQVIHUýGDWDýWRýWKHýSURSHUýV\Qð
WKHVLVýVHJPHQWïý,QýWKHýVLQJOHðH[HFXWDEOHñýWKLVýVWHSýLVýRPLWWHGïý,QýWKHýFDVHýRIýSDVVLYHýRUýPLFURZDYH
V\QWKHVLVñýZHýPD\ýDOVRýORRNýDWýWKHýLPPLWWDQFHýIXQFWLRQVï

ìêïëïçìýý7,0(ýýõWLPHýGRPDLQýDQDO\VLVô

$YDLODEOHãý,,5ýGLJLWDOýDQDO\VLVýDQGý60$,1ýURRWýVHJPHQW

7,0(ýSHUIRUPVýDýWLPHýGRPDLQýDQDO\VLVýRIýWKHýFXUUHQWýDQDORJýILOWHUýõLQý60$,1ôñýRUýFXUUHQWýGLJLWDO
ILOWHUýõLQýWKHý,,5ýDQDO\VLVýVHJPHQWôñýDWýHTXLGLVWDQWýWLPHýSRLQWVïý3XOVHýDQGýVWHSýUHVSRQVHVýDUHýFDOFXð
ODWHGýDQGýPD\ýEHýVXEVHTXHQWO\ýVWRUHGýDQGîRUýGLVSOD\HGýýJUDSKLFDOO\ïý7,0(ýQHHGVýWKHýVWDUWLQJ
WLPHñýWKHýHQGLQJýWLPHýDQGýWKHýLQFUHPHQWñýEXWýZHýPXVWýZDLWýIRUýWKHýSURPSWýWRýHQWHUýWKHPïý)RU
GLJLWDOýILOðýWHUVñýWKHýYDOXHVýHQWHUHGýPXVWýEHýLQWHJUDOýPXOWLSOHVýRIýWKHýVDPSOLQJýWLPHñýEXWýWKH
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SURJUDPýZLOOýDXWRðýPDWLFDOO\ýUHSODFHýWKHPýZLWKýWKHýQHDUHVWýQRQý]HURýPXOWLSOHïý8SýWRýèíìýWLPH
YDOXHVýPD\ýEHýVSHFLILHGýDWýDýWLPHïý%\ýUHSHDWLQJýWKHýFRPPDQGñýDQýXQOLPLWHGýUHVSRQVHýFDQýEH
FDOFXODWHGñýVLQFHýWKHýVWDUWLQJýWLPHýQHHGýQRWýEHý]HURïý0LFURZDYHýILOWHUVýFDQQRWýEHýDQDO\]HGýLQýWKH
WLPHýGRPDLQï

ìêïëïçëýý73ýýõWHHðWRðSLýFRQYHUVLRQý÷ýYLFHýYHUVDô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

$ýFDSDFLWLYHýRUýLQGXFWLYHýWHHýRUýSLýVHFWLRQýPD\ýEHýFRQYHUWHGýLQWRýDýSLýRUýWHHýUHVSHFWLYHO\ñýE\ýWKH
73ýFRPPDQGïý7KHýRQO\ýGDWDýQHHGHGýLVýWKHýVHULDOýQXPEHUýRIýWKHýILUVWýõORZHVWýQXPEHUHGôýEUDQFKýRI
WKHýWHHýRUýSLïý7KHýSURJUDPýZLOOýUHFRJQL]HýZKDWýLWýIRXQGýDQGýFRQYHUWýLWýLQWRýWKHýRWKHUýIRUPïý7KH
QHZýVHFWLRQýDQGýHYHU\WKLQJýIROORZLQJýLVýSULQWHGï

73ýPD\ýDOVRýEHýXVHGýHYHQýLIýWKHýFHQWHUýEUDQFKýLVýUHVRQDQWïý7KLVýLVýXVHIXOýIRUýPLFURZDYHýEDQGð
SDVVHVñýLIýWKHýH[WHQGHGý.XURGDöVýLGHQWLWLHVýDUHýEHLQJýXVHGïý,QýEDQGSDVVýVWUXFWXUHVýZHýPD\ýVSHFLI\
WKHýUHVXOWLQJýWHHýRUýSLýWRýEHýHLWKHUýDýORZSDVVýRUýDýKLJKSDVVýW\SHïý7KLVýFRPPDQGýWRJHWKHUýZLWKýWKH
75ýDQGý;5ýFRPPDQGVýFDQýEHýXVHGýWRýUHDUUDQJHýDQ\ýODGGHUýVWUXFWXUHýLQýDQ\ýPDQQHUïý

ìêïëïçêýý75ýýõLPSHGDQFHýWUDQVIRUPDWLRQô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

7KHý75ýFRPPDQGýLVýWKHýPRVWýFRPSOLFDWHGýDQGýSRZHUIXOýRIýDOOýFRPPDQGVïý,WýSHUIRUPVýõ1RUWRQô
LPSHGDQFHýWUDQVIRUPDWLRQVýRIýYDULRXVýNLQGVñýLQFOXGLQJýWKHýKLJKSDVVý.XURGDöVýLGHQWLWLHVñýHLWKHU
FRPSOHWHO\ýDXWRPDWLFDOO\ñýRUýXQGHUýRXUýH[SOLFLWýFRQWUROïý)LJïýçïëýVKRZVýVHYHUDOýIRUPVýRIýWKHýEDVLF
1RUWRQýHTXLYDOHQFHýXVHGýIRUýWKHýWUDQVIRUPDWLRQVïý=UýUHSUHVHQWVýWKHýUHVWýRIýWKHýFLUFXLWýRQýWKHýULJKW
VLGHïý:HýFDQýVHHñýWKDWýWKHýWRSýKDOIýRIýWKHýILJXUHýUDLVHVýWKHýLPSHGDQFHýOHYHOýRQýWKHýULJKWñýZKLOHýWKH
ERWWRPýKDOIýORZHUVýLWïý7KHýEUDQFKHVý=ýDQGýD=ýõRUý=îDôýFDQýEHýDQ\ýSDLUýRIýLQGXFWRUVñýFDSDFLWRUVýRU
UHVRQDQWýEUDQFKHVïý,IýUHVRQDQWýEUDQFKHVýDUHýXVHGñýWKH\ýPXVWýERWKýEHýHLWKHUýSDUDOOHOýRUýVHULHVýUHVRð
QDQWýEUDQFKHVýDQGýPXVWýUHVRQDWHýDWýWKHýVDPHýIUHTXHQF\ïý7KLVýLVýHDV\ýWRýVDWLVI\ýE\ýVSOLWWLQJýRQHýRI
WKHýIRXUýHOHPHQWVïý7KHýSURJUDPýZLOOýSHUIRUPýWKLVýVWHSýDXWRPDWLFDOO\ïýý

)RUýFRPSDULVRQñý)LJïýçïêýVKRZVýõSDUWLDOýDQGýWRWDOôýKLJKSDVVý.XURGDöVýLGHQWLWLHVïý7KHVHýHTXDWLRQV
DUHýLGHQWLFDOýWRýWKRVHýLQý)LJïýçïëâýWKHýVWHSVýSHUIRUPýWKHýVDPHýRSHUDWLRQVýDQGýFDQýEHýXVHGýLQ
H[DFWO\ýWKHýVDPHýZD\ï

$IWHUýUHTXHVWLQJýDQýLPSHGDQFHýWUDQVIRUPDWLRQýE\ýHQWHULQJýWKHý75ýFRPPDQGñýWKHýSURJUDPýZLOO
ILUVWýDVNýIRUýWKHýGHVLUHGýYDOXHýRIýWKHýRXWSXWýWHUPLQDWLRQïý,IýWKHUHýLVýQRýRXWSXWýWHUPLQDWLRQñýLWýZLOO
DVNýIRUýWKHýGHVLUHGýLPSHGDQFHýUDWLRýõWëýIRUýWKHýWRSýKDOYHVýRIý)LJVïýçïëýDQGýçïêñýRUýWðëýIRUýWKHýERWWRP
KDOYHVôïý$ý]HURýõíïôýYDOXHýLVýDFFHSWDEOHýLQýHLWKHUýFDVHýDQGýLQGLFDWHVýWKDWýWKHýODUJHVWýDYDLODEOH
WUDQVIRUPDWLRQýLVýWRýEHýSHUIRUPHGï

1H[WýWKHýSURJUDPýZLOOýUHTXHVWýWKHýVHULDOýQXPEHUVýRIýWKHýWZRýFRQVHFXWLYHýEUDQFKHVýWRýEHýXVHGýIRU
WKHýWUDQVIRUPDWLRQïý7KHVHýFRXOGýEHñýIRUýH[DPSOHñýWZRýFDSDFLWRUVñýWZRýLQGXFWRUVñýDýXQLWýHOHPHQW
DQGýDýVHULHVý&ýõRSHQýVWXEôñýDýXQLWýHOHPHQWýDQGýDýVKXQWý/ýõVKRUWHGýVWXEôýRUýDýSDLUýRIýUHVRQDQWýFLUð
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FXLWVïý,QýWKLVýODVWýFDVHñýWKHUHýDUHýDOZD\VýWKUHHýEUDQFKHVýLQYROYHGãýIRUýLQVWDQFHñýDýSDUDOOHOýUHVRQDQW
EUDQFKýLQýVHULHVýDQGýDQý/ýDQGýDý&ýVKXQWýEUDQFKïý:HýKDYHýWRýLQGLFDWHýWKHýVHULDOýQXPEHUVýRIýWKHýVHð
ULHVýWDQNýFLUFXLWýDQGýWKHýVKXQWýEUDQFKýQH[WýWRýLWïý7KHýWKLUGýEUDQFKýZLOOýEHýUHFRJQL]HGýE\ýWKHýSURð
JUDPïý

8SRQýHQWHULQJýDOOýWKHýGDWDñýZKLFKýFDQýEHýGRQHýRQýDýVLQJOHýOLQHýZLWKýWKHýFRPPDQGñýWKHýSURJUDP
FKHFNVýWKDWýWKHýEUDQFKHVýDUHýDOOýWKHUHýDQGýFRQVHFXWLYHñýWKDWýWKH\ýDUHýWKHýDSSURSULDWHýSDLUýDQGýWKH\
WUDQVIRUPýFRUUHFWO\ïý,IýDQ\ýRQHýRIýWKHVHýFKHFNVýLVýQRWýVDWLVILHGñýDýFRPPHQWýLVýSULQWHGýDQGýZH
UHWXUQýWRýWKHýFRPPDQGýOHYHOïý,IýHYHU\WKLQJýLVýFRUUHFWñýWKHýSURJUDPýFDOFXODWHVýWKHýPD[LPXP
DYDLODEOHýWUDQVIRUPDWLRQýUDWLRñýDQGýFRPSDUHVýLWýZLWKýWKHýUHTXHVWHGýYDOXHïý,IýWKHýUHTXHVWHGýYDOXH
\LHOGVýDýQHJDWLYHýHOHPHQWñýLWýUHTXHVWVýSHUPLVVLRQýWRýXVHýLWïý,IýZHýDOORZýDýQHJDWLYHýHOHPHQWñýWKH
UHTXLUHGýWUDQVIRUPDWLRQýZLOOýEHýSHUIRUPHGïý,IýZHýGRýQRWñýWKHýSURJUDPýXVHVýWKHýYDOXHýWKDWý\LHOGVýDOO
SRVLWLYHýUHVXOWVïý,Iý]HURýZDVýHQWHUHGýIRUýWKHýRXWSXWýWHUPLQDWLRQñýWKHýPD[LPXPýSRVVLEOH
WUDQVIRUPDWLRQýLVýSHUIRUPHGýFRQVLVWHQWýZLWKýSRVLWLYHýHOHPHQWýYDOXHVïý$OOýFKDQJHGýHOHPHQWVýDUH
SULQWHGýDWýWKHýFRPðýSOHWLRQýRIýWKHýFDOFXODWLRQVïý,IýZHýHQWHUýGDWDýWRJHWKHUýZLWKýWKHýFRPPDQGýRQýWKH
VDPHýOLQHñý]HURýYDOXHVýDUHýLJQRUHGýDQGýUHðUHTXHVWHGï

75ýKDVýWZRýDGGLWLRQDOñýVSHFLDOýIRUPVýIRUýYHU\ýVSHFLILFýSXUSRVHVïý2QHýLVýRIýWKHýIRUPâ

ýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýý75ýðQìýýQëýýQê

ZKHUHýWKHýILUVWýõQHJDWLYHôýLQWHJHUýPXVWýEHýRQýWKHýVDPHýOLQHýZLWKý75ýDQGýDOOýLQWHJHUVýPXVWýEHýQRQ
]HURïý7KLVýIRUPýSLFNVýXSýDýWUDQVIRUPDWLRQýYDOXHýSUHYLRXVO\ýFDOFXODWHGýE\ýWKHý/&(ýFRPPDQGïý7KH
YDOXHýLVýWKHýQìðWKýRQýWKHýOLVWýDQGýEUDQFKHVýQëýDQGýQêñýRQHýRIýZKLFKýPD\ýEHýDýUHVRQDQWýEUDQFKñýDUH
XVHGýWRýSHUIRUPýWKHýWUDQVIRUPDWLRQï
7KHýVHFRQGýVSHFLDOýIRUPýLVã

ýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýý75ýðQìýðQëýýýýýýýýýõRQýRQHýOLQHô
ýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýQêýýQéýýýýýýýýýýýýýõRQýWKHýQH[WýOLQHôï

$VVXPHýWKDWýEUDQFKHVýQìýDQGýQëýFRQWDLQýDýVLQJOHýHOHPHQWýRIýRQHýNLQGýõERWKýLQGXFWRUVýRUýERWKýFDð
SDFLWRUVôïý,QýEHWZHHQñýWKHUHýDUHñýDPRQJýRWKHUVñýEUDQFKHVýQêýDQGýQéýRIýWKHýRSSRVLWHýNLQGýõFDSDFLð
WRUVýRUýLQGXFWRUVôïý7KHýFRPPDQGýZLOOýXVHýEUDQFKHVýQêýDQGýQéýWRýDSSO\ýDýWUDQVIRUPDWLRQýWRýPDNH
WKHýYDOXHVýRIýWKHýHOHPHQWVýLQýEUDQFKHVýQìýDQGýQëýH[DFWO\ýHTXDOýõLIýSRVVLEOHôïý$JDLQñýDOOýLQWHJHUV
PXVWýEHýQRQý]HURïý%UDQFKHVýQìýDQGîRUýQëýPD\ýHYHQýEHýUHVRQDQWýRQHVâýWKHýFRPPDQGýVHOHFWVýWKH
FRPSRQHQWVýRIýWKHýRSSRVLWHýNLQGýWRýEUDQFKHVýQêýDQGýQéïý,IýEUDQFKHVýQêýDQGýQéñýIRUýLQVWDQFHñýDUH
FDSDFLWRUVñýLWýLVýWKHýLQGXFWRUýWKDWýLVýSLFNHGýIURPýEUDQFKHVýQìýDQGýQëýWRýEHýPDGHýHTXDOï

%UDQFKHVýQêýDQGýQéýPXVWýEHýEHWZHHQýWKRVHýRIýQìýDQGýQëâýKRZHYHUñýWKHýSURJUDPýGRHVýQRWýFKHFN
WKLVýFRQGLWLRQïý)XUWKHUýGHWDLOVýRIýWKLVýSRZHUIXOýFRPPDQGýPD\ýEHýIRXQGýLQý6HFWLRQýçýZLWKýVHYHUDO
H[DPSOHVïý7KLVýIRUPýRIýWKHýFRPPDQGýLVýXVHGýH[WHQVLYHO\ýLQýVFULSWýILOHVï

ìêïëïçéýý7581ýõWUXQFDWHýFRHIILFLHQWVô

$YDLODEOHãý),5ýDQGý,,5ýGLJLWDOýDQDO\VLVýVHJPHQWVï
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7KHý7581ýFRPPDQGýSURYLGHVýWKHýFDSDELOLW\ýWRýURXQGýRUýWUXQFDWHýWKHýILOWHUýFRHIILFLHQWVýWRýD
VSHFLILHGýQXPEHUýRIýELWVï
ìêïëïçèýý81'2ýõXQGRHVýWKHýSUHFHGLQJýDFWLYHýFRPPDQGô

$YDLODEOHãý$OOýDQDO\VLVýVHJPHQWVï

7KLVýFRPPDQGýXQGRHVýVRPHñýEXWýQRWýDOOñýFRPPDQGVïý2QO\ýRQHýOHYHOýRIýXQGRýLVýSURYLGHGýDQGýLW
UHFDOOVýWKHýFLUFXLWýDVýLWýZDVýEHIRUHýWKHýODVWýDFWLYHýFRPPDQGñýLïHïýRQHýWKDWýFKDQJHGýLWïý&RPPDQGV
OLNHý35,ýRUý)5(4ýGRýQRWýFKDQJHýWKHýFLUFXLWïý7RýSUHYHQWýSUREOHPVýRFFXUULQJýRYHUýVHYHUDOýVWHSVýRI
RSHUDWLRQVñýWKHý672ýRUý6$9(ýFRPPDQGVýDUHýDYDLODEOHï

ìêïëïççýý:$9(ýõJHQHUDWHVýZDYHðGLJLWDOýILOWHUýIRUPô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ýDQDO\VLVôýVHJPHQWï

7KLVýFRPPDQGýWDNHVýWKHýFXUUHQWýPLFURZDYHýILOWHUýDQGýFRQYHUWVýLWýLQWRýDýZDYHðGLJLWDOýILOWHUïý'RHV
QRWýZRUNýLIýWKHýILOWHUýLVýDQý/&ýILOWHUïý7KHýUHVXOWLQJýILOWHUýKDVýDý1\TXLVWýIUHTXHQF\ýWKDWýLVýHTXDOýWR
WKHýTXDUWHUðZDYHýIUHTXHQF\ýRIýWKHýPLFURZDYHýILOWHUï

ìêïëïçæýý;&+ýýõH[FKDQJHýêðHOHPHQWýEUDQFKHVô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

7KLVýFRPPDQGýFKDQJHVýRQHýêðHOHPHQWýEUDQFKýLQWRýWKHýRWKHUýHTXLYDOHQWýõVHHý)LJïýìêïëôïý,WýRQO\
QHHGVýWKHýEUDQFKýQXPEHUýRIýWKHýWKUHHðHOHPHQWýEUDQFKïý,IýWKDWýFRQVLVWVýRIýWZRýEUDQFKHVñýHLWKHUýRQH
RIýWKHýEUDQFKýQXPEHUVýZLOOýVXIILFHñýWKHýSURJUDPýSLFNVýXSýWKHýRWKHUýEUDQFKýQXPEHUï

)LJïýìêïëý7KUHHðHOHPHQWýHTXLYDOHQFHV

$ýVSHFLDOýIRUPýRIýWKHýFRPPDQGã

ýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýýý;&+ýQìýýQë

WDNHVýWKHý/&&ýEUDQFKñýWKDWýKDVýöQìöýDVýLWVýEUDQFKýQXPEHUýIRUýWKHýUHVRQDQWýVHJPHQWñýVSOLWVýWKHýWKLUG
HOHPHQWýõFDSDFLWRUôýDQGýSHUIRUPVýWKHýFRQYHUVLRQýVXFKýWKDWýWKHýUHVXOWLQJýQHZýLQGXFWRUýZLOOýKDYH
WKHýVDPHýYDOXHýDVýWKHýRQHýLQýEUDQFKýöQëöï
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ìêïëïçåýý;5ýýõH[FKDQJHýUHVRQDQWýFLUFXLWVô

$YDLODEOHãý/$''(5ýõ3$66,9(ý$QDO\VLVôýVHJPHQWï

7KLVýFRPPDQGýH[FKDQJHVýWKHýSRVLWLRQVýRIýWZRýUHVRQDQWýFLUFXLWVñýZKLFKýFDQýEHýHLWKHUýVHULHVýUHVRð
QDQWýFLUFXLWVýLQýVKXQWñýRUýSDUDOOHOýUHVRQDQWýFLUFXLWVýLQýVHULHVñýRUýDýFRPELQDWLRQïý7KH\ýPD\ýRQO\ýEH
VHSDUDWHGýE\ýDWýPRVWýDýVLQJOHýFDSDFLWRUïý2WKHUZLVHýZHýPXVWýUHDUUDQJHýWKHýFLUFXLWýDQGîRUýWDNHýWKH
GXDOïý7KLVýFRPPDQGñýWRJHWKHUýZLWKýDOOýWKHýRWKHUVñýPDNHýLWýSRVVLEOHýWRýVWDUWýZLWKýDQ\ýODGGHUýVWUXFð
WXUHýDQGýWUDQVIRUPýLWýLQWRýDQ\ýRWKHUñýDVýORQJýDVýLWýGRHVýQRWýKDYHýEULGJHGð7ýõRUýWZLQð7ôýVHFWLRQV
HPEHGGHGýZLWKLQýLWï

ìêïêý121'2&80(17('ý&200$1'6

7KHUHýDUHýDýFRXSOHýRIýRWKHUZLVHýQRWýGRFXPHQWHGýFRPPDQGVñýWKDWýPD\ýEHýIRXQGýXVHIXOã

ìêïêïìý/,67ý

$YDLODEOHãý/DGGHUýõSDVVLYHýDQDO\VLVôýVHJPHQWï

7KLVýFRPPDQGýSULQWVýVWUXFWXUDOýLQIRUPDWLRQýDQGýHOHPHQWýYDOXHVýWRýPRUHýGHFLPDOýSODFHVñýWKDQ
XVHGýQRUPDOO\ïý0DLQO\ýXVHIXOýLIýPRUHýDFFXUDWHýYDOXHVýDUHýQHHGHGï

ìêïêïëý3$*(

$YDLODEOHãý$WýHYHU\ýFRPPDQGýSURPSWï

7KLVýFRPPDQGýDOORZVýXVýWRýFKDQJHýWKHýQXPEHUýRIýWDEXODWHGýOLQHVýSULQWHGýEHIRUHýWKHýKHDGHUýLVýUHð
SULQWHGïý7KHýGHIDXOWýLVýèíýOLQHVï
ýýý

ìêïéý6800$5<

$OOýFRPPDQGVýPXVWýDOZD\VýEHýHQWHUHGýDVýVKRZQâýQRýDEEUHYLDWLRQVýDUHýDOORZHGïý$OLDVHVýPD\ýEH
XVHGñýLIýWKH\ýH[LVWýDQGýHLWKHUýXSSHUýRUýORZHUýFDVHýHQWU\ýLVýDFFHSWDEOHïý81,;ðEDVHGýV\VWHPVýSUHIHU
ORZHUýFDVHýOHWWHUVñýRWKHUýV\VWHPVýPD\ýLQVLVWýRQýXSSHUýFDVHï

,IýDýFRPPDQGýLVýHQWHUHGýLQFRUUHFWO\ñýWKHýSURJUDPýZLOOýUHIXVHýWRýUHFRJQL]HýLWâýKRZHYHUñýQRýKDUPýLV
GRQHýXQOHVVýWKHýHUURUýUHVXOWHGýLQýDýGLIIHUHQWýFRPPDQGýQDPHïý0RVWýFRPPDQGVýDUHýUHYHUVLEOHñýEXW
LWýLVýJRRGýSUDFWLFHýWRýVDYHýWKHýFXUUHQWýUHVXOWVýSHULRGLFDOO\ïý,WýLVýDGYLVDEOHýWRýPDNHýIUHTXHQWýEDFNXS
FRSLHVýRIýDOOýGHVLJQVï

$VýDGGLWLRQDOýIHDWXUHVýDUHýDGGHGýWRýWKHýSURJUDPñýQHZýFRPPDQGVýZLOOýEHFRPHýDYDLODEOHïý7KH
+(/3ýPHVVDJHýVKRXOGýNHHSý\RXýLQIRUPHGýRIýWKHýODWHVWýOLVWýRIýDYDLODEOHýFRPPDQGVýDQGýWKHLU
IXQFWLRQVï
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